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Bagimsiz Denetim Raporu

Volkswagen Dogus Tiiketici Finansman1 Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na;

Girig

Volkswagen Dogus Tiiketici Finansmani Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla
hazirlanan finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar
tablosunu, kar veya zarar ve diger kapsaml1 gelir tablosunu, 6zkaynaklar degisim tablosunu, nakit akis

tablosunu ve Onemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve diger aciklayici notlarimi denetlemis
bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulu’nun Sorumluluguna Iliskin A¢iklama

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik ve ayni gazetede yayimlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plami ve
Izahnamesi Hakkinda Teblig ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ile Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’na ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan muhasebe ve
finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, aciklama ve genelgelere uygun
olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla 6nemlilik arz eden Olciide yanlis bilgi icermeyecek sekilde
hazirlanmasini ve sunulmasim saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe
politikalarinin se¢ilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusu nun Sorumluluguna Iliskin Aciklama

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak {izerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar
tizerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluslarin Yetkilendirilmesi
ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve Uluslararast Denetim Standartlari’na uyumlu olarak
gerceklestirilmistir. Finansal tablolarin 6nemlilik arz edecek olgiide bir hata icermedigine iliskin
makul gilivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve gerceklestirilmistir. Bagimsiz
denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo agiklama ve dipnotlar1 hakkinda
denetim kanit1 toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmis; bu teknikler istihdam ettigimiz
bagimsiz denetgilerin inisiyatifine birakilmis, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal
tablolarin hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan
muhasebe politikalarinin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol
sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol
sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim goriisiiniin
olusturulmast i¢in yeterli ve uygun denetim kanit1 saglanmustir.



Bagimsiz Denet¢i Goriigii

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, biitiin onemli taraflariyla, Volkswagen Dogus Tiiketici
Finansmant Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait faaliyet sonuglari ile nakit akiglarint BDDK tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarina iligkin olarak yayimlanan yonetmelik, teblig, aciklama ve genelgelere (Bakiniz
Dipnot 2) uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolarinin tam kapsamli bagimsiz
denetimi bagka bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan gerceklestirilmis olup s6z konusu bagimsiz
denetim sirketi 8 Mart 2013 tarihli tam kapsamli bagimsiz denetim raporunda, 31 Aralik 2012 tarihli
finansal tablolar iizerine olumlu goriis bildirmistir.

Istanbul,

3 Mart 2014

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

Funda Aslanoglu
Sorumlu Ortak, Basdenetgi
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VOLKSWAGEN DOGUS TUKETICi FINANSMANI ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2013 Tarihi itibarlyla Finansal Durum Tablosu (Bilanco)
(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Cari Donem

Onceki Dénem

AKTIF KALEMLER Dipnot (31 Aralik 2013) (31 Arahik 2012)
TP, YP Toplam| TP YP Toplam
L. NAKIT, NAKIT BENZERLERiI ve MERKEZ BANKASI 4 9.558 31.916, 41.474 1 4 5
11. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) E E p - - -
2.1 Alim Satim Amagcli Finansal Varliklar - - N - - -
2.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan - - . - - -
2.3 Alim Satim Amagh Tiirev Finansal Varhklar E E i - - -
I11. BANKALAR 5 8.956, 4.518 13.474 5.582 4.324 9.906
V. TERS REPO iISLEMLERINDEN ALACAKLAR - E p - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) E E g - - -
VI. FAKTORING ALACAKLARI E E . - . -
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklart - - N - - -
6.1.1 Yurt ici R R N - - -
6.1.2 Yurt Dis1 - - . - - -
6.1.3 Kazanilmamis Gelirler (-) - - N - - -
6.2 Diger Faktoring Alacaklari E R N - - -
6.2.1  YurtIci . . - _ - _
6.2.2 Yurt Dis1 - - N - - -
VIL FINANSMAN KREDILERi 7 3.083.540: E 3.083.540) 2.309.980 - 2.309.980
7.1 Tiiketici Kredileri 2.203.315 E 2.203.315 1.697.735 - 1.697.735
7.2 Kredi Kartlari R R i R - -
7.3 Taksitli Ticari Krediler 880.225 E 880.225 612.245 - 612.245
VIII. KIRALAMA ISLEMLERI - E p - - -
8.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklar E R N - - -
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklari - R i - - -
8.1.2 Faaliyet Kiralamas: Alacaklari - - N - - -
8.1.3 Diger E E . - - -
8.1.4 Kazanilmamig Gelirler (-) - - N - - -
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - N - - -
8.3 Kiralama Islemleri Igin Verilen Avanslar - - i . - _
IX. DIiGER ALACAKLAR 11 5.318 319 5.637| 4.443 366 4.809
X. TAKIPTEKI ALACAKLAR 7 50.474; E 50.474 27.915 - 27.915
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklar: - E N - - -
10.2 Takipteki Finansman Kredileri 88.195 - 88.195 69.969 - 69.969
10.3 Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - N - - -
10.4 Ozel Karsiliklar (-) 37.721 E 37.721 42.054 - 42.054
XI. RiISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR E E . - - -
11.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghilar e - . - - -
11.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaclilar E E y - - -
11.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amachilar E E . - - -
XII. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) E E n - - -
XIII. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) E B i - - -
XIV. ISTIRAKLER (Net) E E i - - -
XV. iS ORTAKLIKLARI (Net) E E i - - -
XVI MADDIi DURAN VARLIKLAR (Net) 8 6.501 E 6.501 3.611 - 3.611
XVII. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 9 3.491 E 3.491 2.610 - 2.610
17.1 Serefiye - - . - - -
17.2 Diger 3.491 E 3.491 2.610 - 2.610
XVIIL. PESiN ODENMIi$ GIDERLER 12 16.870: E 16.870) 14.426 - 14.426
XIX. CARi DONEM VERGI VARLIGI E E . - - -
XX. ERTELENMI$ VERGI VARLIGI 25 3.519 E 3.519| 5.047 - 5.047
XXI.  DiGER AKTiFLER 11 3 - 3| 3 - 3
ARA TOPLAM 3.188.230: 36.753; 3.224.983| 2.373.618 4.694 2.378.312
XXIL.  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net) 10 408 E 408| 737 - 737
22.1 Satig Amacli 408 E 408 737 - 737
222 Durdurulan Faaliyetlere iliskin E E . - - -
AKTIF TOPLAMI 3.188.638: 36.753; 3.225.391 2.374.355 4.694 2.379.049

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.




VOLKSWAGEN DOGUS TUKETICi FINANSMANI ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2013 Tarihi itibarlyla Finansal Durum Tablosu (Bilanco)
(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Cari Dénem

Onceki Dénem

PASIF KALEMLER Dipnot (31 Arahik 2013) (31 Arahlik 2012)
TP YP. Toplam TP YP Toplam

1. ALIM SATIM AMACLI TUREV FiNANSAL YUKUMLULUKLER 6 - - g 570 - 570
11. ALINAN KREDILER 13 2.545.477 284.919  2.830.396| 2.008.027 168.682 2.176.709
111. FAKTORING BORCLARI - - p - - -
I\A KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR E E g - - -
4.1 Finansal Kiralama Borglari - - . - - -
4.2 Faaliyet Kiralamas1 Bor¢lari - - . - - -
4.3 Diger E - . - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - - - - -
V. THRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 14 100.588; - 100.588| - - -
5.1 Bonolar - - . - - -
5.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler E - . - - -
5.3 Tahviller 100.588 - 100.588 - - -
VI. DiGER BORCLAR 15 4.082 766 4.848] 3.957 528 4.485
VIL DIGER YABANCI KAYNAKLAR E - E - - -
VIIL. RiSK_TEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL

YUKUMLULUKLER E - g - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghilar - - . - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - . - - -
8.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaghlar E - . - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 17 5.600 - 5.600 4.748 - 4.748
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 74.722, - 74.722 44.138 - 44.138
10.1 Yeniden Yapilanma Karsilig1 E - . - - -
10.2 Calisan Haklar Yikimliligi Karsiligt 19 4.341 - 4.341 2977 - 2.977
10.3 Diger Karsiliklar 18 70.381 - 70.381 41.161 - 41.161
XI. ERTELENMIi$ GELIiRLER 16 65.016; 208 65.224 53.725 - 53.725
XII. CARi DONEM VERGI BORCU 25 4.345; - 4.345] 3.894 - 3.894
XIII. ERTELENMIS VERGI BORCU E - E - - -
XIV. SERMAYE BENZERI KREDILER - - E - - -

ARA TOPLAM 2.799.830: 285.893.  3.085.723] 2.119.059 169.210 2.288.269
XV. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - E - - -
15.1 Satis Amach E - . - - -
15.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - . - - -
XVI. OZKAYNAKLAR 20,21 139.668: - 139.668| 90.780 - 90.780
16.1 Odenmis Sermaye 70.000; - 70.000] 70.000 - 70.000
16.2 Sermaye Yedekleri E - . - - -
16.2.1  Hisse Senedi ihrag Primleri - - g - - -
16.2.2  Hisse Senedi Iptal Karlar1 - - . - - -
16.2.3  Diger Sermaye Yedekleri E - g - - -
16.3 Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak Birikmig Diger Kapsamli - -

Gelirler veya Giderler 92) - (92) -
16.4 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmis Diger Kapsaml - - -

Gelirler veya Giderler - - .
16.5 Kar Yedekleri 1.317 - 1.317, 421 - 421
16.5.1  Yasal Yedekler 1.317 - 1.317 421 - 421
16.5.2  Statii Yedekleri E - . - - -
16.5.3  Olaganiistii Yedekler - - . - - -
16.5.4 Diger Kar Yedekleri E - . - - -
16.6 Kar veya Zarar 68.443; - 68.443] 20.359 - 20.359
16.6.1  Gec¢mis Yillar Kar veya Zarar1 19.463 - 19.463| 2.447 - 2.447
16.6.2 Donem Net Kar veya Zarari 48.980: - 48.980 17.912 - 17.912

PASIF TOPLAMI 2.939.498 285.893  3.225.391 2.209.839 169.210 2.379.049

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.




VOLKSWAGEN DOGUS TUKETIiCi FINANSMANI ANONIM SIiRKETI

31 Arahk 2013 Tarihi itibariyla Nazim Hesaplar Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Cari Donem

Onceki Donem

NAZIM HESAP KALEMLERIi Dipnot 31 Aralik 2013 (31 Aralik 2012)

TP YP Toplam TP YP Toplam

L RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERi - - - - R -
II. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERi - - - - - -
II1. ALINAN TEMINATLAR 7 443 115 558 790 92 882
Iv. VERILEN TEMINATLAR 18 - - - 259 - 259
V. TAAHHUTLER - - - - R -
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
52 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
521 Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.1  Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.2  Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VL TUREV FiINANSAL ARACLAR 6 - - - 21.000 20.762 41.762
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.1.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglh islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amach Islemler - - - 21.000 20.762 41.762
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Islemleri - - - - - -
6.2.2 Swap Alim Satim Islemleri - - - 21.000 20.762 41.762
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - - - - - -
VIL EMANET KIYMETLER - - - - R -
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 443 115 558 22.049 20.854 42.903

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.




VOLKSWAGEN DOGUS TUKETIiCi FINANSMANI ANONIM SIiRKETI
31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Kar veya Zarar Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Gecmis

Denetimden Ge¢mis

Cari Dénem Onceki Dénem

GELIR VE GIDER KALEMLERI Dipnot (31 Aralik 2013) (31 Aralik 2012)
I ESAS FAALIYET GELIiRLERI 333.779 275.714)
1.1 FAKTORING GELIRLERI - -
1.1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler - -
1.1.1.1 Iskontolu - -
1.1.1.2 Diger - g
1.1.2 Faktoring Alacaklarindan Aliman Ucret ve Komisyonlar - -
1.1.2.1 Iskontolu - -
1.1.2. Diger - -
1.2 FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER 333.779 275.714|
1.2.1 Finansman Kredilerinden Aliman Faizler 22 287.809 237.650|
1.2.2 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar 22 45.970 38.064|
13 KIiRALAMA GELIiRLERi - -
1.3.1 Finansal Kiralama Gelirleri - g
1.32 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - E
1.3.3 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - N
1L FINANSMAN GIiDERLERI (-) 214.970 185.231]
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 194.649 171.676|
22 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
2.3 Finansal Kiralama Giderleri - E
24 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler 3.671 -
2.5 Diger Faiz Giderleri - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar 16.650 13.555
111 BRUT K/Z (I+I1) 118.809 90.483|
Iv. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 35.312 29.378
4.1 Personel Giderleri 11.068 9.953]
4.2 Kidem Tazminat1 Karsilig1 Gideri 19 29 34
4.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
4.4 Genel Isletme Giderleri 23 23.620 18.799
4.5 Diger 24 595 592]
V. BRUT FAALIYET K/Z (III+IV) 83.497 61.105]
VI DIGER FAALIYET GELiRLERI 150.145 94.185)
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 482 381
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
6.3.1 Alim Satim Amach Finansal Varliklardan - -
6.3.2 Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - -
6.3.3 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.3.4 Vadeve Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - g
6.4 Temettii Gelirleri - g
6.5 Sermaye Piyasasi Islemleri Kar1 570 -
6.5.1 Tiirev Finansal islemlerden 570 -
6.5.2 Diger - -
6.6 Kambivyo Islemleri Kari 132.240 82.779|
6.7 Diger 24 16.853 11.025]
VIL TAKIPTEKiI ALACAKLARA iLiSKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 7,18 32.545 40.553]
VIIL DiGER FAALIYET GIDERLERI (-) 132.578 85.631
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - -
8.1.1 Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV Deger Diisme Gideri - -
8.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - g
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.2 Satis Amach Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varhklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.3 Serefiye Deger Diisiis Gideri - -
8.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - g
8.2.5 Istirak, Bagh Ortaklik ve Is Ortaklhiklar1 Deger Diisiis Giderleri - N
8.3 Tiirev Finansal islemlerden Zarar 1.026 3.568
8.4 Kambiyo islemleri Zarar1 131.552 82.063]
8.5 Diger - -
IX. NET FAALIYET K/Z (I+...+VI) 68.519 29.106)
X. BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELiR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
XI. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
XIL SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (VII+VIII+IX) 68.519 29.106|
XIIL SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (%) 25 19.539 11.194
13.1 Cari Vergi Karsihigi 17.988 13.890|
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) 1.551 -
13.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - (2.696)
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X+XI) 48.980 17.912
XV. DURDURULAN FAALIiYETLERDEN GELIiRLER - -
15.1 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
15.2 Bagli Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklar1 Satis Karlari - E
15.3 Diger Durdurulan Faalivet Gelirleri - E
XVL DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (-) - -
16.1 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
16.2 Bagli Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklar1 Satis Zararlari - i
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVIL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XIII-XIV) - -
XVIL  DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - -
18.1 Cari Vergi Karsilig1 - g
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVXVI) - -
XX. NET DONEM KARI/ZARARI (XII+XVII) 48.980 17.912]

HIiSSE BASINA KAZANC

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazanc 26 0,6997 0,2559|

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang - -

SEYRELTILMIi$ HiSSE BASINA KAZANC

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 26 0,6997 0,2559|

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazanc

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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VOLKSWAGEN DOGUS TUKETIiCi FINANSMANI ANONIM SIiRKETI

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Gecmis

Bagimsiz
Denetimden Gecmis

Cari Donem

Onceki Dénem

Dipnot (1 Ocak - 31 (1 Ocak - 31
Aralik 2013) Arahk 2012)

L DONEM KARI/ZARARI 48.980 17.912

II. DiGER KAPSAMLI GELIRLER 92) -
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar 92) -
2.1.1 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislar/Azalislar - -
2.1.2 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislar/Azalislar - -
2.1.3 Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplar 19 (115) -
2.14 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari - -
2.1.5 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelire liskin Vergiler 23 -
2.1.5.1  Donem Vergi Gideri/Geliri - -
2.1.5.2  Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 25 23 -
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacaklar - -
2.2.1 Yabanci Para Cevirim Farklari - -
222 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Siniflandirma Gelirleri/Giderleri - -
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
224 Yurtdigindaki Isletmeye Iliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
225 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siiflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari - -
2.2.6 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler - -
2.2.6.1 Donem Vergi Gideri/Geliri - -
2.1.6.2  Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - -
II1. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+II) 48.888 17.912

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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VOLKSWAGEN DOGUS TUKETIiCi FINANSMANI ANONIM SIiRKETiI

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Ozkaynaklar Degisim Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya
[Zararda Yeniden
Siiflandirilmay
acak Birikmis
Diger Kapsamh
Gelirler ve
Giderler
Tammlanms
fayda
planlarmin
Hisse Hisse birikmis
. Senedi Senedi Diger yeniden ol¢iim
. . . N Odenmis Sermaye Ihrag iptal Sermaye kazanclari/ka ar Yasal Statii Olaganiistii Diger Kar | Diénem Net Gecmis Donem | Donem Net Kar _Toplam
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGISIKLIKLER Dipnot Sermaye Yedekleri Primleri Karlari Yedekleri yiplar Yedekleri Yedekler Yedekleri Yedekler Yedekleri | Kari/ (Zarary)| Kari/ (Zarar) veya Zarari Ozkaynak
ONCEKI DONEM
Bagimsiz Denetimden Geg¢mis (31 Arahk 2012)
L Dinem Basi Bakiyesi (31 Arahk 2011) 30.000 - - - - - 1.791 - - - 41.077 32.652 8.425 72.868
1L TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
1L Yeni Bakiye (I+IT) 30.000 - - - - - 1.791 - - - 41.077 32.652 8.425 72.868
v. Toplam Kapsaml Gelir - - - - - - - - - - - - - -
V. Nakden Gerceklestirilen Sermaye Artirm - - - - - - - - . - - . - .
VI i¢ Kaynaklardan Gerceklestirilen Sermaye Artirm 20 40.000 - - - - - (1.791) - - - (38.209) (38.209) - -
VIL Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark: - - - - - - - - - - - - - -
VIIL Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - . - - . - .
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedemiyle Artis /Azalis - - - - - - - - - - - - - -
XI. Donem Net Kar1 veya Zarart - - - - - - - - - - 17.912 - 17.912 17.912
XII. Kar Dagitim - - - - - - 421 - - - (421) 8.004 (8.425) -
12.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - -
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar 21 - - - - - - 421 - - - (421) 8.004 (8.425) -
123 Diger - - - - - - - - - - - - - -
Diénem Sonu Bakiyesi (III+1V+......+XVI+X VIII+XTX) 20,21 70.000 - - - - - 421 - - - 20.359 2.447 17.912 90.780
CARi DONEM
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis (31 Arahik 2013)
L Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 70.000 - - - - - 421 - - - 20.359 2.447 17.912 90.780
1L TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - -
22 Politi la Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - -
1L Yeni Bakiye (I+1T) 70.000 - - - - - 421 - - - 20.359 2.447 17.912 90.780
v. Toplam Kapsaml Gelir - - - - - 92) - - - - - - - (92)
V. Nakden Gerceklestirilen Sermaye Artirmu - - - - - - - - . - - . - .
VI i¢c Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirm - - - - - - - - - - - - - -
VIL Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - -
VIIL Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azahs
XI. Donem Net Kar1 veya Zarart - - - - - - - - - - 48.980 - 48.980 48.980
XII. Kar Dagtim - - - - - - 896 - - - (896) 17.016 17.912) -
12.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - -
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar 21 - - - - - - 896 - - - (896) 17.016 (17.912) -
123 Diger - - - - - - - - - - - - -
Dinem Sonu Bakiyesi (I+IV+......4+XI+XII) 20,21 70.000 - - - - (92) 1.317 - - - 68.443 19.463 48.980 139.668

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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VOLKSWAGEN DOGUS TUKETIiCi FINANSMANI ANONIM SIiRKETI
31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Nakit Akis Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden
Gecmis

Bagimsiz Denetimden
Gecmis

Cari Dénem

Onceki Dénem

Dipnot (1 Ocak - 31 Aralik 2013) (1 Ocak - 31 Aralik 2012)
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kart 98.653 77.001
1.1.1 Alman Faizler/Kiralama Gelirleri 286.639 240.850
1.1.2 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri - -
1.1.3 Kiralama Giderleri - -
1.1.4 Almnan Temettiiler - -
1.1.5 Alinan Ucret ve Komisyonlar 45.970 47.752
1.1.6 Elde Edilen Diger Kazanglar - 10.425
1.1.7 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar - 4.720
1.1.8 Pprsonele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (35.246) (9.880)
1.1.9 Odenen Vergiler (18.070) (9.996)
1.1.10  Diger (180.640) (206.870)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (190.291) (76.324)
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis - -
1.2.2 Finansman Kredilerindeki Net (Artig) Azalis (826.442) (630.498)
1.23 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azahs -
1.24 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis (43.213) (5.420)
1.2.5 Faktoring Borglarindaki Net Artig (Azalis) - -
1.2.6 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalig) - -
1.2.7 Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) 639.110 554.106
1.2.8 Vadesi Gelmis Bor¢larda Net Artis (Azalis) - -
1.2.9 Diger Borclarda Net Artis (Azalis) 40.254 5.488
L Esas Faaliyetlerinden (Kaynaklanan)/Saglanan Net Nakit Akisi (91.638) 677
B. YATIRIM FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve is Ortakliklar: - -
22 Elden Cikarilan Bagli Ortaklik ve istirakler ve Is Ortakliklart - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 8 4.714) (3.233)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 616 -
2.5 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 227 -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
29 Diger 9 (1.908) -
1L Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 (5.779) (3.233)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 14 100.000 -
32 Krediler ve Ihra¢ Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist - -
3.3 Thra¢ Edilen Sermaye Araclari - -
34 Temettii Odemeleri - -
3.5 Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
111 Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 100.000 -
Iv. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar Uzerindeki Etkisi 985 (58)
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis/(Azalhs) 3.568 (2.614)
VL Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 5 9.911 12.525
VIIL. Donem S daki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 5 13.479 9.911

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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VOLKSWAGEN DOGUS TUKETIiCi FINANSMANI ANONIM SIiRKETI
31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Kar Dagitim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KAR DAGITIM TABLOSU

Bagimsiz Denetimden Gegmis
Cari Dénem
(1 Ocak - 31 Arahk 2013)

Bagimsiz Denetimden Gegmis
Onceki Dénem
(1 Ocak - 31 Arahk 2012)

I. DONEM KARININ DAGITIMI

1.1. DONEM KARI

1.2. ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-)
1.2.1. Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)
1.2.2. Gelir Vergisi Kesintisi

1.2.3. Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler ?

A.NET DONEM KARI (1.1-1.2)

1.3. GECMIS DONEMLER ZARARI (-)
1.4. BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
1.5. BANKADA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-)

B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] "

1.6. ORTAKLARA BIRINCi TEMETTU (-)
1.6.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.2. imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.3. Katilma Intifa Senetlerine

1.6.4. Kara Istirakli Tahvillere

1.6.5. Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine
1.7. PERSONELE TEMETTU (-)

1.8.  YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)
1.9. ORTAKLARA iKINCI TEMETTU (-)
1.9.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1.9.2. Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

1.9.3. Katilma Intifa Senetlerine

1.9.4. Kara Istirakli Tahvillere

1.9.5. Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine
1.10. IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
1.11. STATU YEDEKLERI (-)

1.12. OLAGANUSTU YEDEKLER

1.13. DIGER YEDEKLER

1.14. OZEL FONLAR

IL. YEDEKLERDEN DAGITIM

2.1. DAGITILAN YEDEKLER

2.2. IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
2.3. ORTAKLARA PAY (-)

2.3.1. Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.2. imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.3. Katilma Intifa Senetlerine

2.3.4. Kara Istirakli Tahvillere

2.3.5. Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine
2.4. PERSONELE PAY (-)

2.5. YONETIM KURULUNA PAY (-)

IIL HiSSE BASINA KAR

3.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE ®

3.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

3.3. IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE

3.4. IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

IV. HiSSE BASINA TEMETTU

4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

4.3. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4.4, IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

68.519
(19.539)
(17.988)

(1.551)

48.980

0,6997
69,9714

29.106
(11.194)
(13.890)

2.696

17.912
(896)

14.320

0,2046
20,4571

belirtilmistir.

dagitima konu edilmemistir ve dagitilabilir net donem kart ile hisse basina kazang hesaplamasinda dikkate alinmamustir.

2013 yilina iliskin kar dagitim heniiz Genel Kurul tarafindan onaylanmadifindan 2013 yili kar dagitim tablosunda sadece dagitilabilir kar tutari

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iligkin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak olarak
nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla donem karinin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye artirimina konu edilmemesi
gerektigi miitalaa edilmistir. 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla, Sirket’in ertelenmis vergi varliklarindan kaynaklanan 2.696 TL ertelenmis vergi geliri




VOLKSWAGEN DOGUS TUKETIiCi FINANSMANI ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Volkswagen Dogus Tiiketici Finansmani Anonim Sirketi (“Sirket”), Volkswagen Financial Services
A.G. ve Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret Anonim Sirketi tarafindan miisterek yonetime tabi bir
sirket olarak 30 Aralik 1999 tarihinde Istanbul’da kurulmustur.

Sirket’in ana faaliyeti, miisterilerin otomobil tiiketimini finanse etmektir. Sirket, faaliyetlerini 13
Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”)’nin 24
Nisan 2013 tarih ve 28627 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Y&netmelik” hiikiimleri cercevesinde
siirdiirmektedir.

Sirket Tiirkiye’de kurulmus olup Sirket’in faaliyetleri esasen tek cografi bolgede (Tiirkiye) ve tek is
kolunda (otomotiv iiriinleri finansmani) gerceklesmektedir.

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla Sirket’in biinyesinde c¢alisan personel sayist 104’tiir (2012: 96).
Sirket’in bu finansal tablolarin hazirlandigi tarih itibariyla tescil edilmis adresi agsagidaki gibidir:

Merkez Mabhallesi Baglar Caddesi No:14/A
Tekfen Ofispark A2 Blok/Kat-1
34406 Kagithane-Istanbul

Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar1 3 Mart 2014
tarihinde onaylanmis ve Yo6netim Kurulu adina Genel Miidiir Tijen Akdogan Unver ve Genel Miidiir
Vekili Nazim Mutlu Giir tarafindan imzalanmistir. Sirket’in genel kurulu ve/veya yasal otoriteleri
finansal tablolar1 yayimlandiktan sonra degistirme yetkisine sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1 SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlari

Sirket, ilisikteki finansal tablolarini BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari Ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik” ve aym tarihli ve sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plan1 ve [zahnamesi Hakkinda Teblig”, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”)
ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ve bunlara iliskin ek ve yorumlara ve BDDK
tarafindan muhasebe ve raporlama esaslarina iliskin yayimlanan yonetmelik, teblig, aciklama ve
genelgelere (tiimil “Raporlama Standartlar1”) uygun olarak hazirlamistir.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliikkler haricinde,
31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyon diizeltmesine tabi tutulmak suretiyle tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmaktadir.

2.1.2 Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi i¢in hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik
ve finansal yiikiimliiliigii netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal
tablolara alinmasini ayni zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda finansal varlik ve
yiikiimliiliik netlestirilerek finansal durum tablosunda net tutarlar ile gosterilir.



VOLKSWAGEN DOGUS TUKETIiCi FINANSMANI ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devanm)
2.1 SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

2.1.3 isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

2.1.4 Kullamilan para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo icin sunum para birimi olan bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden
ifade edilmistir.

2.2 MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLiKLER
2.2.1 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan gerekli
goriildiigiinde karsilagtirmali bilgiler yeniden siniflandirilir ve 6nemli farklar agiklanir.

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla finansal
durum tablosunu 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile 31 Aralik 2013
tarihinde sona eren hesap donemine ait gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu
ise 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar ile karsilastirmali olarak
diizenlemistir.

2.2.1.1 Finansal tablolar formatinda degisiklik

BDDK’nin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren
“Finansal Kiralama, Faktoring Ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal
Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik” uyarinca hazirlanan yeni formatlar nedeniyle ilisikteki finansal
durum tablosunda karsilagtirmali olarak verilen 31 Aralik 2012 tarihli finansal tablolarda asagidaki
siniflamalar yapilmistir:

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla finansal durum tablosunda “diger aktifler” icerisinde
siniflanan 14.424 TL tutarindaki pesin 6denmis bayi komisyon giderleri ile 2 TL tutarindaki pesin
O0denmis sigorta ve komisyon giderleri karsilagtirmali sunulan finansal tablolarda “pesin 6denmis
giderler” hesabina siniflandirilmstir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla finansal durum tablosunda “diger aktifler” icerisinde
siniflanan 2.562 TL tutarindaki distribiitorlerden alacaklar, 893 TL tutarinda miisterilerden alinacak
KKDF ve BSMV, 1.062 TL tutarinda verilen avans ve depozitolar karsilastirmali sunulan finansal
tablolarda “diger alacaklar” hesabina siniflandirilmustir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla finansal durum tablosunda “Gdenecek vergi ve
yiikiimliiliikler” igerisinde siniflanan 3.894 TL tutarindaki cari vergi borcu karsilastirmali sunulan
finansal tablolarda “cari donem vergi borcu” hesabina siniflandirilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla finansal durum tablosunda “diger yabanci kaynaklar”
icerisinde siniflanan 24.594 TL tutarindaki ertelenmis sozlesme komisyon gelirleri ve 20.604 TL
tutarindaki ertelenmis kampanya gelirleri ile “diger bor¢lar” igerisinde siniflanan 8.527 TL tutarindaki
verilen kredilerden erken tahsilatlar karsilastirmali sunulan finansal tablolarda “‘ertelenmis gelirler”
hesabina siniflandirilmistir.

2.2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde

onemli bir degisikligi olmamustir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.
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VOLKSWAGEN DOGUS TUKETIiCi FINANSMANI ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devanm)
2.2 MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSIKLiKLER (Devam)
2.2.3 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida ozetlenen yeni standartlar disinda 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla
hazirlanan finansal tablolar ile tutarli olarak uygulanmisgtir.

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket, ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak 2013
itibariyla, diger standartlardaki dolayli degisiklikler de dahil olmak iizere, asagidaki yeni standart ve
degisiklikleri kabul etmistir:

*TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii (bakimiz (2.2.3.1))

*TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) (bakiniz (2.2.3.2))

*TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (2011) (bakimz (2.2.3.3))

Degisikliklerin yapisi ve etkisi asagida ayrintili olarak agiklanmustir.

2.2.3.1 Gergege Uygun Deger Olgiimii

TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olgiimii, ger¢ege uygun degeri tammlamakta, gercege uygun degerin
Olciimiine iliskin cerceveyi ve gercege uygun deger Ol¢limii ile ilgili aciklama gerekliliklerini ortaya

koymaktadir. TFRS 13, diger TFRS’lerin gerekli kildigi hallerde gercege uygun degerin nasil
Olciilecegini aciklamaktadir.

Gergege uygun deger, mevcut piyasa kosullarinda, piyasa katilimcilart arasinda bir varligin satigina
veya bir borcun devrine yonelik olarak 6l¢iim tarihinde olagan bir islemdeki fiyatin tahmin edilmesiyle
belirlenir. Standart aym:1 zamanda TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar standardinda yer alan
aciklama gerekliliklerinin yerine gecmekte ve bu gereklilikleri genisletmektedir.

TFRS 13 gecis maddeleri uyarinca, Sirket ileriye doniik gercege uygun yeni deger oOl¢iimiinii
uygulamistir ve yeni aciklamalar icin herhangi bir karsilastirmali olarak bilgi sunmamistir. Bu
degisimin Sirket’in varlik ve yiikiimliiliiklerin dl¢limleri izerinde énemli bir etkisi olmamustir.

2.2.3.2 Diger kapsaml gelir kalemleri sunumu

TMS 1'de yapilan degisiklikler sonucunda, Sirket diger kapsamli gelir tablosunun sunumunu
degistirmistir. Diger kapsamli gelir icinde yer alan kalemler gelecekte kar veya zarara yeniden
siniflandirilabilir veya bir daha siniflandirilamaz olarak sunulmaktadir. Karsilastirmal bilgiler de buna
uygun olarak yeniden sunulmustur.

TMS 1'e yapilan degisikliklerin Sirket’in kar veya zarar ve diger kapsamli gelir ile aktif ve pasifleri
iizerinde bir etkisi olmamuistir.

2.2.3.3 Calisanlara saglanan faydalar

TMS 19 (2011) standardindaki degisikligin uygulanmas1 sonucunda, tiim aktiieryal farklar diger
kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmeye baglanmistir.

Muhasebe politikasindaki bu  degisiklikten Once aktiieryal farklar kar veya zararda
muhasebelestiriliyordu. Sirket cari donemde s6z konusu muhasebe politikast degisikligini uygulamig
ancak bu degisikligin onemli bir etkisinin olmamas1 nedeniyle karsilastirmali olarak verilen 31 Aralik
2012 tarihli finansal tablolar yeniden diizenlememistir.
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Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devanm)

2.2. MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSIKLiKLER (Devam)

2.2.3 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devami)

31 Aralik 2013 Tarihi itibariyla Heniiz Yiiriirliiliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar

Sirket, 31 Aralik 2013 tarihinde gecerli ve uygulanmasi zorunlu olan tiim TMS/TFRS ve bunlara
iligkin tiim yorumlar1 uygulamistir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliige girmemis olan ve ilisikteki finansal tablolarin
hazirlanmasinda uygulanmamis olan yeni standartlar, standartlara ve yorumlara yapilan bir takim
giincellemeler bulunmaktadir. Heniiz yiiriirliikkte olmayan standartlar asagidaki gibidir:

TFRS 9 — Finansal Araglar, TMS 39 — Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standard1 yerine
getirilecek yeni diizenlemeler. TFRS 9, 1 Ocak 2015 tarihi itibartyla veya sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri icin gegerli olacaktir. Sirket, bu degisikligin erken uygulamasini planlamamaktadir ve
s0z konusu degisikligin etkilerini heniiz degerlendirmemistir.

TMS 32 — Finansal Araglar, Sunum (degisiklik): Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi

Yapilan degisiklik ile “muhasebelestirilen tutarlar1 netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin
bulunmast” ‘es zamanl tahakkuk ve 6deme’ ifadelerine anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32
netlestirme prensibinin es zamanli olarak gerceklesmeyen ve briit ddeme yapilan hesaplagma
sistemlerindeki uygulama alanina agiklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in geriye doniik olarak uygulanacaktir. Eger isletmeler TFRS 7°deki
degisikliklere istinaden gerekli aciklamalar1 yaptiysa bu degisikligin erken uygulamasina izin
verilmektedir. Sirket, bu degisikligin erken uygulanmasin1 planlamamaktadir ve s0z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde Onemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

2.3 ONEMLIi MUHASEBE POLITiKALARININ OZETi
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:
2.3.1 Nakit ve nakde esdeger varhklar

Nakit ve nakde esdeger varliklar, kasadaki nakit varliklar1 ve bankalardaki vadesiz ve ii¢ aydan kisa
vadeli mevduatlar1 ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (“Merkez Bankasi”)’ndan Zorunlu
Karsiliklar Hakkinda Teblig cercevesinde bulundurulmasi gereken zorunlu karsilik tutarlarim
icermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir, olustugu tarihte vadesi {i¢ ay1
gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlar ifade
etmektedir. Bankalardaki vadeli mevduatlar islem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta,
kayda alinmalarin1 takiben etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri iizerinden
izlenmektedir.

Faiz gelir ve giderleri Dipnot 2.3.10’da aciklandig: sekilde muhasebelestirilmistir.
2.3.2 Miisterilere verilen krediler ve avanslar

Sirket tarafindan miisterilere verilen finansman kredileri tiiketici kredileri ve taksitli ticari krediler
olarak simiflandirilir ve etkin faiz yontemine gore iskonto edilmis maliyet bedelinden varsa deger
diisiikliigi karsilig diisiilerek olgiiliirler. Ara¢ satiglarinin desteklenmesi amaci ile faiz orani piyasa
faiz oranindan diisiik olarak verilen kredilere bagli olarak elde edilen katki payr gelirleri ise
kazanmilmamis gelir kapsaminda degerlendirilmektedir. Bu tiir kazanilmamis gelirler kredilerin geri
0deme donemleri iizerinden, etkin faiz oram1 kullamilarak finansal tablolarda kredilerden diisiilerek
yansitilmaktadir.

Bir finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarinin olumsuz olarak etkilendigini gosteren
bir veya birden fazla nesnel kanit olmast durumunda, deger diisiikliigiine ugradig kabul edilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3 ONEMLIi MUHASEBE POLITiKALARININ OZETI (Devami)
2.3.2 Miisterilere verilen krediler ve avanslar (Devami)

Sirket yonetimi, verilen krediler iizerinde yapilan degerlendirmeler sonucunda tahsili siipheli goriilen
alacaklardan dogabilecek zararlar icin belli bir karsilik ayirmaktadir. Karsilik tutari, Sirket’in kredi risk
politikasi, mevcut kredi portfGyiiniin yapisi, miisterilerinin mali yapilart1 ve ekonomik konjonktiire
bagh olarak belirlenmekte ve “Takipteki Krediler” olarak simiflandirilarak, varsa ilgili teminatlarin
degerleri de g6z Oniine alinarak hesaplanmaktadir. Deger diisiikliikleri kar veya zarar tablosuna
kaydedilir. Deger diisiikliigii eger deger diisiikliigiiniin kayitlara alindig: tarihten sonra gergeklesen bir
olay ile nesnel olarak iliskilendirilebilirse iptal edilir. Itfa maliyeti ile degerlendirilen finansal varliklar
icin iptal edilme kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Yasal prosediirler tamamlandig1 ve kredinin
tahsil edilemeyecegi kesinlestigi takdirde, ilgili tutarlar hesaplardan silinmekte, silinen krediler ile
ilgili tahsilatlar gelir olarak kaydedilmektedir.

Finansman kredilerinden ve diger varliklardan tahsili sinirl veya siipheli olanlar 24 Aralik 2013 tarih
ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ‘“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik” ve 1 Ocak
2008’den itibaren gecerli olmak iizere, BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarih ve 26588 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari
Icin Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” kapsanunda takip hesaplarina
aktarilir ve ayrilan ozel karsilik tutarlar1 diisiildiikten sonraki kalan degerleri lizerinden finansal
tablolarda yer alir.

fgili teblige gore tahsili vadesinden itibaren 90-180 giin aras1 geciken kredilerin ve diger alacaklarm
teminatlar1 dikkate alindiktan sonra en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180-360 giin
aras1 geciken kredilerin ve diger alacaklarin teminatlart dikkate alindiktan sonra en az %50’si oraninda
ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan kredilerin ve diger alacaklarin teminatlar
dikkate alindiktan sonra %100 oraninda 6zel karsilik ayrilmasi1 gerekmektedir.

BDDK tarafindan 7 Subat 2014 tarih ve 28906 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda
Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik’e gore genel karsilik tutar1 24 Aralik 2013
tarihinden sonra kullandirilan tiiketici kredileri i¢in kredi tutarinin yiizde 4’li oraninda, anapara, faiz
veya her ikisinin tahsilinde 30 giinden fazla ancak 90 giinden az gecikme olan krediler i¢in kredi
tutarinin ylizde 8’i oraninda kayitlara alinir. Ayrica Sirket BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarih ve
26588 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Alacaklan I¢in Ayrilacak Kargiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”ine uygun olarak,
anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya doksan giinden daha az gecikme olan
alacaklardan dogmasi beklenen ancak miktar1 kesin olarak belli olmayan zararlarin karsilanmasi
amaciyla herhangi bir islemle ilgili olmaksizin genel karsilik ayirmaktadir.

Sitipheli hale gelen bir finansman alacag biitiin yasal iglemler tamamlanmasi ve net zararin tespitinden
sonra kayitlardan cikarilir. Alacagin silinmesiyle daha once ayrilmis olan karsilik terse doner ve
alacagin tamamu aktiften diisiiliir. Onceki donemlerde silinen bir alacagin tahsili durumunda ilgili
tutarlar gelir olarak kaydedilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devanm)
2.3 ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARININ OZETi (Devami)

2.3.3 Deger diisiikliigii

a) Finansal varliklar

Bir finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarinin olumsuz olarak etkilendigini gosteren
bir veya birden fazla nesnel kanit olmast durumunda, deger diisiikliigiine ugradig kabul edilir.

Itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger diisiikliigii finansal varhgin kayith
degeri ile gelecekte beklenen nakit akimlarin orijinal etkin faiz orami ile bugiinkii degerine
indirgenmesi arasindaki farki ifade eder.

Onemli finansal varliklarin deger diisiikliigii ayr1 ayr test edilir. Geriye kalan finansal varhiklar aym
kredi riski 6zelliklerine sahip gruplar icinde toplu halde degerlendirilir.

Tim deger disiikliikleri kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Deger diisiikliigli eger deger
diisiikliigiiniin ~ kayitlara alindigr tarihten sonra gerceklesen bir olay ile nesnel olarak
iliskilendirilebilirse iptal edilir. itfa maliyeti ile degerlendirilen finansal varliklar icin iptal edilme kar
veya zarar tablosuna kaydedilir.

Finansman kredileri icin BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarih ve 26588 sayil1 Resmi Gazete’de
yayimlanan “24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda
Yonetmelik” ve 1 Ocak 2008’den itibaren gegerli olmak iizere, BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007
tarih ve 26588 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Alacaklari Igin Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig e uygun
olarak karsilik ayrilir.

b) Finansal olmayan varliklar

Sirket’in finansal olmayan varliklarinin kayitli degerleri her raporlama doneminde herhangi bir deger
diisiikliigii gostergesi olup olmadigi konusunda gozden gecirilir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa,
varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayith degeri, geri kazamilabilir tutar1 asiyorsa deger
diisiikliigii kayitlara alinir. Diger varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en
kiiciik ayristirilabilir varlik grubu, nakit yaratan birim olarak tanimlanir. Deger diisiikliikleri kar veya
zarar tablosuna kaydedilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazamlabilir tutar1 kullanimdaki degeri veya gercege
uygun degerden satis masraflarinin diisiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olani ifade eder.
Kullanim degeri, s6z konusu varlifin beklenen gelecekteki nakit akislarinin cari piyasa kosullarinda
paranin zaman degeriyle s6z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi 6ncesi i¢ verim orant
ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Diger varliklarda onceki donemlerde ayrilan deger diisiikliikleri her raporlama doneminde deger
diisiikliigiiniin azalmas1 veya deger diisiikliigiiniin gecerli olmadigina dair gostergelerin olmasi
durumunda degerlendirilir. Deger diisiikliigli geri kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan
tahminlerde degisiklik olmas1 durumunda iptal edilir. Deger diisiikliigii, yalmzca varligin belirlenen
kayith degerini asmayacak kadar amortisman ve itfa pay1 netlestirildikten sonra yok ise, iptal edilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
2.3 ONEMLi MUHASEBE POLITiKALARININ OZETI (Devam)
2.3.4 lliskili taraflar

TMS 24 “fliskili Taraflarin Aciklamalarina Mliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”; hissedarlik,
sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kargi tarafi dogrudan ya da dolayli bir
sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlar.
Miskili kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Iliskili kurulus
islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igcermektedir.

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup
sirketleri ve yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticiler “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir
(Dipnot 27).

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Sirket’in ortaklari, iist diizey yoneticiler ve yonetim kurulu
tiyeleri, Sirket ile dolayli sermaye iligkisinde olan Dogus Grup Sirketleri ile Volkswagen Grup
Sirketleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar iliskili
taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir. Ilgili sirketlerle yapilan islemler piyasa kosullarina uygun
olarak gerceklestirilmistir (Dipnot 27).

2.3.5 Maddi duran varliklar ve amortisman

Maddi duran varlik, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden
sonra satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa, kalici
deger kayiplan diisiilerek yansitilir.

Maliyetler, iktisap edilmis varlik ile dogrudan iliskilendirilebilir giderleri icermektedir.

Bir maddi duran varlik, farkli faydali omiirlere sahip degisik boliimlerden meydana geliyorsa, soz
konusu boliimler ayr1 birer maddi duran varlik gibi muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasimi degistirmek i¢in katlanmilan masraflar aktiflestirilir.
Sonradan ortaya cikan harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici
nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger gider kalemleri tahakkuk esasina gore kar veya zarar
muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali omiirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak 3-15 yil arasinda dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
hesaplanmustir.

Yatirim amagh gayrimenkul statiisiindeki arsa maddi duran varliklarin altinda siniflandirilmakta olup
maliyet bedeli iizerinden muhasebelestirilmektedir. Arsa amortismana tabi tutulmamaktadir.

Maddi duran varliklarin finansal durum tablosunda taginan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin
iizerinde olmasi durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan
deger diisiikliigii karsilig1 gider hesaplari ile iliskilendirilir.

Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri
hesaplarina dahil edilirler.
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2.3.6 Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar yazilim lisanslar1 ve haklarin1 temsil etmektedir. Bilgisayar yazilim
lisanslar1 ve haklari, 1 Ocak 2005 tarihinden O6nce satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden
sonra satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve varsa, kalici
deger kayiplart diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylar, ilgili
varliklarin 3-15 yil arasi olan tahmini faydali miirleri tizerinden, satin alim tarihinden itibaren iktisadi
Omiir senelerini agmamak kaydiyla dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir. Deger
diisiikliigiiniin olmas1 durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir
degerine indirilir ve ayrilan deger diisiikliigii karsilig1 gider hesaplari ile iliskilendirilir.

2.3.7 Almnan krediler ve ihrac¢ edilen menkul kiymetler

Alinan krediler ve ihra¢ edilen menkul kiymetler, gercege uygun degerleri iizerinden islem maliyetleri
ile netlestirilmis tutarlar1 ile kayda alinirlar. Kayda alinmalarimi izleyen doénemlerde etkin faiz
yontemiyle iskonto edilmis degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki
farklar, s6z konusu borg¢larin vadeleri siiresince kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

2.3.8 Tiirev finansal araclar

Tiirev finansal araclar ilk olarak kayda alinmalarinda ger¢ege uygun degerlerine esit olan elde etme
maliyeti ve kayda alinmalarimi izleyen donemlerde gercege uygun deger ile degerlenmektedir.
Sirket’in tiirev finansal araclari alim sattm amacli olarak simiflandirilmaktadir. S6z konusu tiirev
finansal araglar ekonomik olarak Sirket icin risklere karsi etkin bir koruma saglamakla birlikte,
finansal riskten korunma muhasebesi yoniinden TMS 39 “Finansal Araglar” standardina ait gerekli
kosullar1 tagimamasi nedeniyle finansal tablolarda alim-satim amach tiirev finansal araclar olarak
muhasebelestirilmektedir (Dipnot 6).

2.3.9 Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergileri, cari y1l vergisi ile ertelenmis vergileri icermektedir.
a) Kurumlar vergisi

Cari yil vergi yiikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve raporlama doénemi
sonunda gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yiikiimliiliiglinii ve gecmis yillardaki vergi
yikiimliligi ile ilgili diizeltme kayitlarimi icermektedir. Cari vergi varliklarimin cari vergi
yiikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda mahsup edilir.
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2.3.9 Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devami)

b) Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ilisikteki finansal tablolarda gosterilen degerleri ile
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici
farklarin vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu
veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi donemde gecerli olmast beklenilen vergi oranlari {izerinden
hesaplanir ve kar veya zarar tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir. Ertelenmis vergi
yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan
olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi goz 6niinde bulundurularak hesaplanmaktadir. Ertelenmis
vergi varlig1 ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, yasal olarak vergi varliklar1 ve vergi yiikiimliiliiklerinin
mahsuplastirilmasina iligkin bir hak olmasi ve ertelenmis vergilerin ayn1 mali otoriteye bagli olmasi
durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

TMS 12 “Gelir Vergilerine iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” uyarinca ertelenmis vergi
yiikiimliiliigii veya varligi, s6z konusu gecici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde
Odenecek vergi tutarlarinda yapacaklar1 tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki finansal
tablolara yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi
olast durumlarda kaydedilir. Finansal tablolara onceki donemlerde yansitilmis olan ertelenmis vergi
varliginin tamamindan veya bir kismindan artik fayda saglanamayacagi anlasildig: takdirde sdz konusu
tutar aktiften silinir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilenler
haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, donem kar veya zararinda muhasebelestirilir.

c) Transfer fiyatlandirmasi

Transfer fiyatlandirmast konusu Kurumlar Vergisi Kanunu'nun “Transfer fiyatlandirmasi yoluyla
ortiilii kazang dagitimi” baglikli 13. maddesi ile diizenleme altina alinmis, konu hakkinda uygulamaya
yonelik ayrintili agiklamalara ise “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda
Genel Teblig’de yer verilmistir. S6z konusu diizenlemeler uyarinca, iliskili kisilerle/kuruluglarla
emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit edilen bedel {izerinden mal veya hizmet alimi ya da
sattmi yapilmas: durumunda, kazang transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis
sayilmakta ve bu nitelikteki kazan¢g dagitimlar1 kurumlar vergisi acgisindan indirime tabi
tutulmamaktadir.

2.3.10 Gelir ve giderlerin kaydedilmesi
a) Finansman Kredilerinden Alinan Faizler

Finansman kredilerinden alinan faiz gelirleri etkin faiz yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Sirket tarafindan tahsis edilmis kredilerin sézlesmelerin iptal edilmesi veya
yasal takibin baslatilmasi durumunda ilgili faiz gelir tahakkuku yapilmaz.

b) Komisyon ve kampanya gelirleri

Sirket, arac¢ satislarinin desteklenmesi amaciyla, distribiitor ile yapilan kampanyalar sirasinda, piyasa
faiz oranindan daha diisiik bir oran ile kredi kullandirilmas1 sonucunda olusan faiz kaybim telafi etmek
amaci ile distribiitérden kampanya geliri elde etmektedir. Ayrica Sirket, her kredi s6zlesmesi i¢in kredi
miisterilerinden iicret almaktadir. Finansman kredisi islemlerinden dolay1 elde edilen iicret ve
komisyonlar ilgili s6zlesmelere gore kredilerden alinan faizlerin bir parcasi olarak kabul edilmekte ve
dolayisiyla kredilerin vadesine yayilarak etkin faiz yontemiyle kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilmektedir.
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c¢) Bayi komisyon giderleri

Sirket, bayilere aracilik ettikleri otomobil kredileri dolayisiyla komisyon ddemektedir. Bu komisyonlar
satis maliyetinin bir parcas1 olarak kabul edilmekte ve dolayisiyla etkin faiz yontemiyle kredilerin
vadesine yayilarak finansal tablolarda gosterilmektedir.

2.3.11 Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”nda
belirtildigi iizere herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi icin, Sirket’in ge¢mis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagl yiikiimliiliigiin bulunmasi, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden c¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir. S6z konusu kriterler olugsmamissa Sirket s6z konusu hususlar ilgili finansal tablolara
iligkin aciklayici notlarinda aciklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu
durumlarda, karsilik tutari, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen nakit
cikislarinin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde
kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz oram ile s6z konusu
yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir.

Kosullu varliklar gerceklesmedikce muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
2.3.12 Cahsanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminat1 ve izin haklarina iligkin yiikiimliiliiklerini finansal durum tablosunda “Calisan
Haklar1 Karsilig1” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel yiikiimliiliigiin,
belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri lizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard:”, sirketlerin istatistiksel
degerleme yontemleri kullanarak olast yiikiimliilikklerinin bugiinkii degerinin hesaplanmasini
ongormektedir. Dolayisiyla Sirket’in muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri asagidaki tabloda
yer alan aktiieryal varsayimlar kullanilarak hesaplanmustir.

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Iskonto oran1 (%) 3,98 1,76
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hizi oranmi (%) 90 88

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gercek
oranmi gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandig
icin, raporlama donemi sonu itibariyla gegerli olan tavan lizerinden hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap doneminde aktiieryal farklar diger kapsamli gelirler altinda
muhasebelestirilmistir.
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2.3.13 Satis amach elde tutulan varhklar

Satis amaclt elde tutulan varliklar Sirket’in miisterilerinin yiikiimliiliikklerini yerine getiremedigi
durumlarda kullandirmis oldugu krediler karsilifinda rehin konularak araglarin ihale ile satisi
sonucunda Sirket tarafindan satin alinan araclardan olusmaktadir.

Sirket, satis amacl elde tutulan varliklari, tasinan maliyet degeri veya net gerceklesebilir degerinden
diisiik olani ile degerlemistir. Satis isleminin bir yildan fazla stirmesi durumunda Sirket, satis fiyatinin
net bugiinkii degerini belirlemektedir. Net bugiinkii degerde bir yillik siirenin ge¢cmesinden
kaynaklanan artiglar gelir tablolarina finansman maliyeti olarak yansitilmaktadir. Sirket, satis amaclh
elde tutulan varlik olarak simifladigi araglar1 amortismana tabi tutmamaktadir.

Satis amagli elde tutulan varliklarinin kayitli degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
diisiikliigi gostergesi olup olmadig konusunda goézden gecirilir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa,
varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Bir varligin kayith degeri, satis yoluyla geri kazanilacak
tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Deger diisiikliigii kayiplar kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilir.

2.3.14 Ozkaynak kalemleri

Ozkaynak kalemlerinin diizeltilmesinde; yeniden degerleme deger artis fonu gibi enflasyon nedeniyle
isletmelerin olusturmalarina izin verilen fonlarin sermayeye ilave edilmesi, ortaklarin &zkaynaga
katkis1 olarak dikkate alinmamustir. Yedek akcgelerin ve dagitilmamis karlarin sermayeye ilave
edilmesi ortaklar tarafindan konulan sermaye olarak dikkate alinmistir.

Sermayeye ilave edilmis 6zkaynak kalemlerinin diizeltilmesinde, sermaye artiriminin tescil tarihi veya
sermaye artirimina mahsuben 6denen tutarlarin tahsil tarihi esas alinmistir.

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler izerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir (Dipnot 20).

2.3.15 Kiralama islemleri

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve faydalarin Sirket’e ait oldugu kiralama islemleri
yoluyla elde edilen duran varlik ilgili duran varlik hesaplarina siniflandirilmistir. Finansal kiralama
yoluyla elde edilen sabit kiymetler ilgili varligin gercege uygun degeri ile asgari finansal kiralama
O0demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 lizerinden aktifte bir varlik olarak kayitlara alinir. S6z
konusu varligin ilk defa kayitlara alinmasindan sonra ilgili oldugu varlik grubuna ilisin muhasebe
politikalarina gdre muhasebelestirilir.

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet
kiralamast olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralar1 olarak yapilan 6demeler, kira donemi boyunca
dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna gider olarak kaydedilirler.
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2.3.16 Yabanc para islemler

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihinde gecgerli olan yabanci para kurlan ile Tirk
Liras1 (“TL”) na cevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borclar, bilanco tarihinde gecerli kur
iizerinden donem sonunda TL’ ye cevrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, kar
veya zarar tablosuna yansitilmaktadir. Ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen yabanci para birimi
bazindaki parasal olmayan varliklar ve yiikiimliiliikler gercege uygun degerlerinin belirlendigi giiniin
kurundan TL’ye cevrilerek ifade edilmektedir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
ABD Dolar 2,1343 1,7826
Avro 2,9365 2,3517

2.3.17 Hisse basina kazang

Hisse basina kazang, net karin ilgili donem icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine
boliinmesi ile tespit edilir (Dipnot 26).

Tiirkiye’de sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazan¢ hesaplanirken, bu bedelsiz hisse
ihract onceki dénem basindan itibaren c¢ikarilmis hisseler olarak sayilir.

2.3.18 Nakit Akis Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisim1 ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere
nakit akis tablolarim diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislari; isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde siniflandirilarak raporlamir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in
faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akislarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili
nakit akiglari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve
elde ettigi yatinm faaliyetlerinden nakit akiglarimi gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit
akislar1, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini
gosterir.

2.3.19 Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Faaliyet boliimii, Sirket’in diger kisimlari ile yapilan islemlere iligkin hasilat ve giderler de dahil
olmak {iizere, hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi, isletme faaliyetlerinde bulunan, faaliyet
sonuglarinin, boliime tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve béliimiin performansinin
degerlendirilmesi amaciyla isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli
olarak gozden gecirildigi ve hakkinda ayri finansal bilgilerin mevcut oldugu bir kismudir. 31 Aralik
2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan
finansal performanslari ayr takip edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama
yapilmamustir.

2.3.20 Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi icin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya cikan olaylari ifade eder. TMS 10 “Raporlama Doneminden Sonraki Olaylara Iligkin
Tiirkiye Muhasebe Standardr” hiikiimleri uyarinca raporlama tarihi itibartyla s6z konusu olaylarin var
olduguna iliskin yeni deliller olmas1 veya ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi
durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarim
yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini
gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlar ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
24  ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIiRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI
2.4.1 Muhasebe tahminleri

Finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlama donemi sonu itibariyla raporlanan varlik ve
yiikiimliiliiklerin ya da aciklanan kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarin1 ve ilgili donem
icerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim etkileyen tahmin ve varsayimlarin
yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek
sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden
varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki gilincellemeler,
giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara
alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki gibidir:

Tahmin ve varsayimlar
Tahminlerin kullanilmasi

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarini
etkileyecek, raporlama donemi sonu itibariyla gerceklesmesi muhtemel yiikiimliilik ve taahhiitleri
raporlama doénemi itibariyla gelir ve gider tutarlarim1 belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi
gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak
gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donemde kar veya zarar
tablosuna yansitilmaktadirlar. 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihli finansal tablolarin
hazirlanmasinda kullanilan 6nemli tahminler asagida aciklanmistir:

. Sirket yonetimi, finansman kredileri iizerinde yapilan degerlendirmeler sonucunda tahsili
stipheli goriilen alacaklardan dogabilecek zararlar icin belli bir karsilik ayirmaktadir. Karsilik
tutar1, Sirket’in kredi risk politikasi, mevcut kredi portfoyliniin yapisi, miisterilerinin mali
yapilart ve ekonomik konjonktiire bagli olarak belirlenmekte ve varsa ilgili teminatlarin gercege
uygun degerleri de géz Oniine alinarak hesaplanmaktadir. Deger diisiikliigli ve tahsil edilememe
riski, bireysel olarak her bir kredi i¢in ayri, bireysel bazda deger diisiikliigii tespit edilmemis
krediler dahil tiim krediler i¢in toplam portfdy bazinda hesaplanir. Sirket, 31 Aralik 2013 tarihi
itibartyla 66.385 TL (31 Aralik 2012: 39.547 TL) tutarinda genel kredi karsilig1 ayirmustir.

o Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla tiirev finansal varlik ve tiirev finansal ylikiimliligi
bulunmamaktadir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, tiirev finansal varlik ve tiirev finansal
yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerleri aktif piyasalarindan temin edilemedigi icin, Sirket bu
tiirev araglar iskonto edilmis nakit akimlar1 yontemini kullanarak degerlemistir. Bu yontemin
hesaplama girdileri miimkiin oldugu 6lciide piyasa verilerinden elde edilir. Ger¢ege uygun deger
hesaplanirken Sirket bu varlik ve yiikiimliiliikleri, 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla aktif
piyasalardaki likidite riski, kredi riski ve kur degisimlerini de dikkate alarak hesapladigi faiz
oranlari ile iskonto islemine tabi tutmaktadir. Bu faktorlerle ilgili tahmin ve varsayimlardaki
degisiklikler finansal araglarin finansal tablolarda raporlanan gercege uygun degerlerini
etkilemektedir.

. Sirket yonetimi kidem tazminati karsthgm Is Kanunu kapsaminda olusmasi muhtemel
yiikiimliiliigiin, belirli  aktiieryal tahminler kullanarak bugiinkii degeri {izerinden
hesaplamaktadir. Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon
ile orantili olarak artmasidir. Bu nedenle, 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla, finansal durum
tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati karsiligi, gelecege iliskin, calisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir. Boylece uygulanan iskonto orami enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis
gercek orani gosterir. Raporlama donemi sonundaki karsilik, Sirket’in finansal tablolarinda
yillik ortalama %35 enflasyon oram ve %9,18 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %3,98
net iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmustir.
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMi

Sirket, kredibilitesi olan kredi miisterilerine bor¢ vermek suretiyle, karsiliklar diistildiigiinde
ortalamanin iizerinde marjlar elde ederek faiz marjlarin1 yiikseltmek istemektedir.

Sirket’in Risk Yonetimi Departmani, Sirket’in risk yoOnetimine iliskin politikalar1, prosediirleri,
parametreleri ve kurallar1 olusturmakta ve risk yonetim stratejilerini gelistirmektedir. Risk Yonetimi
Departmant ayn1 zamanda likidite riski, kredi riski, yabanci para kuru riski ve faiz oramt riski i¢in
kritik risk limitleri ve parametrelerini belirlemekte, piyasalari ve ekonominin genel durumunu
yakindan izlemek suretiyle bu limitleri gerektiginde degistirmektedir. S6z konusu limitler ve politika
uygulamalar1 kontrol etkinligini artirmak i¢in cesitli yetki diizeylerine ayrilmistir.

Sirket, risk yonetimi programi ile likidite, faiz orani ve yabanci para kuru risklerine karsi acik
pozisyonunu dengelemeyi ve sermayesini yeterince kullanarak net faaliyet gelirini optimize etmeyi
amaclamaktadir.

a) Kredi riski

Finansal araclan elinde bulundurmak, kars: tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Sirket’in kredi riski, faaliyetlerinin tamamini gerceklestirdigi Tiirkiye’dedir. Bu risk
miigterilerin kredi risk derecelendirmelerinin degerlendirilmesi ve her anlagmada bulunan kars:1 taraf
icin ortalama riskin kisitlanmasi ile yonetilmektedir. Sirket, cesitli kredi degerlendirme, verme ve takip
prosediirleri uygulamakta ve s06z konusu prosediirler iist yonetim tarafindan kontrol edilip
onaylandiktan sonra uygulanmaya baslamaktadir. Kredi riski genel olarak cok sayida miisteriye
dagilmstir.

Tahsil edilememesi muhtemel alacaklar i¢in 37.721 TL tutarinda 6zel karsilik (2012: 42.054 TL),
66.385 TL tutarinda genel karsilik (2012: 39.547 TL) olmak iizere toplam 104.106 TL (2012: 81.601
TL) tutarinda karsilik ayrilmistir (Dipnot 7 ve 18).

Kredi riski miisteriler ve potansiyel miisterilerin anapara ve faiz geri 6deme yiikiimliiliiklerini
gerceklestirebilme potansiyellerinin diizenli olarak analiz edilmesi ve gerekli goriildiigiinde
kredilendirme limitlerinin degistirilmesi ile yonetilmektedir. Bunun yani sira kredi riski, mevduat rehni
ve teminat mektubu alinmas suretiyle de kontrol edilmektedir.

Giiglii, yiiksek kalitede, iiretken ve siirdiiriilebilir sekilde biiyliyen bir kredi portfoyii saglamak
Sirket’in kredi politikalar1 arasinda bulunmaktadir.

Risk Yonetimi Departmani, kredi politikalarimi belirlemek, portfdy gelisimini izlemek ve kredi
kalitesinin performansim etkileyecek risk trendleri ve gostergelerine iligkin olarak Risk Komitesi'ni
bilgilendirmekten sorumludur. Risk Komitesi’nin kararina istinaden gerekli politika ve Onlemleri
uygulama sorumlulugu, gorev dagilimi ilkeleri geregince ilgili departmanlara aittir.

Risk Komitesi’nin gorevi, Sirket’in biitiin kredi riski unsurlarim incelemektir. Risk Komitesi, ilgili
biitiin taraflarin karar siirecine dahil edilmesi suretiyle, risk kararlar1 agisindan temel saglamak iizere
biitiin mevcut piyasa ve ekonomi risklerini g6z 6niinde bulundurmay1 hedeflemektedir.

Risk Yonetimi Departmani, belirlenen risklere iliskin politika Onerileri hazirlamak, risk stratejisini
ortaya koymak, strateji uygulamasinin etkilerini izlemek, nihai onay ve eylem i¢in Risk Komitesi’'ne
raporlama yapmakla sorumludur.

22



VOLKSWAGEN DOGUS TUKETIiCi FINANSMANI ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMIi (Devam)

a) Kredi riski (Devami)

Sirket’in risk siniflarina gére kurumsal derecelendirme araci dagilimi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2013

Risk simifi Bireysel ® (%) Ticari"” (%) Toplam (%) Risk ssmfi  Kurumsal™” (%)
1 0,45 1,77 2,22 1 0,01
2 3,82 1,70 5,52 2 0,07
3 10,69 2,22 12,91 3 1,31
4 20,16 3,20 23,36 4 1,88
5 18,4 2,57 20,97 5 1,67
6 12,92 2,06 14,98 6 2,81
7 6,14 1,56 7,70 7 0,36
8 2,00 2,04 4,04 8 0,02
Derecelendirilmeyen - 0,17 0,17 9 -
12 -

74,58 17,29 91,87 8,13

31 Aralik 2012

Risk smifi Bireysel “ (%) Ticari” (%) Toplam (%) Risk smifi  Kurumsal™ (%)
1 0,94 0,46 1,40 1 0,02
2 5,48 1,33 6,81 2 0,01
3 12,31 2,48 14,79 3 0,03
4 21,20 4,01 25,21 4 0,38
5 17,95 5,58 23,53 5 2,21
6 11,50 3,61 15,11 6 1,14
7 5,52 1,24 6,76 7 0,33
8 1,37 0,2 1,57 8 0,13
Derecelendirilmeyen - 0,24 0,24 9 0,32
12 0,01

76,27 19,15 95,42 4,58

(* Bireysel-TICARI): Bu degerlendirmeye gore sorunsuz kapanma ihtimali en yiiksek olan krediler 1’inci, en
diisiik olanlar ise 8’inci risk sinifina atanmaktadir.

(** Kurumsal): 1 numaral1 rating sinifi kredisi sorunsuz kapanma ihtimali en fazla olan kurumsal miisterilerin
yer aldig: siniftir. 9 numarali rating sinifi ise kredisi sorunsuz kapanma ihtimali en az olan kurumsal miisterilerin
yer aldig1 simiftir. 10-12 arasi olan rating siniflarindaki kurumsal miisteriler “temerriit” statiisiinde kabul edilirler.

Bireysel ve kurumsal miisteriler gelismis degerlendirme araclari ile Sirket’in gelistirmis oldugu
derecelendirme uygulamalari kullanilarak risk siniflarina ayrilmaktadir.

Biitiin bireysel miisteriler, disaridan alinan damismanlik kapsaminda yaptirilan puanlama sistemi
araciligiyla degerlendirilmektedir. Bu puanlama sisteminin gecerliligi periyodik olarak dahili ve harici
uzmanlar tarafindan takip edilmektedir. Risk Yonetimi Departmani, séz konusu puanlamaya iliskin
dagilim ve performans testlerini gerceklestirmekte ve onay icin Risk Komitesi’ne sunmaktadir.
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)
a) Kredi riski (Devami)

Dahili derecelendirme araci, miisterilerin kredi giivenirliligini ve beklenen kayiplarin1 degerlendirmek
tizere Volkswagen Financial Services AG (“VWES AG”) tarafindan gelistirilmistir. Kredi Komitesi
onayina tabi miisteriler, bu derecelendirme araci kullanilarak degerlendirilmektedir.

Derecelendirme sisteminin karsilastirma unsurlari, Tiirkiye piyasasinda faaliyet gosteren sirketlerin
finansal verileri de dikkate alinarak VWFS AG Merkezi Risk Yonetimi Departmani tarafindan
degerlendirilmekte ve gbzden gecirilmektedir.

Sirket, “vintage” egrileri, yaslandirma ve kredi yenileme analizleri, gerceklesen zarar hesaplamalar
gibi gelismis risk analizi araclan kullanarak kredi miisterilerinin performansim diizenli sekilde takip
etmektedir. 2009 yilinin 2. yarisinda Sirket yonetiminin karartyla, kontrol ve koordinasyonu sirketin
biinyesinde bulunan Hukuk Departmami ve Kredi Takip ve Miisteri Iliskileri Departmanlarinda kalmak
kayd ile; yasal takip siirecinin yiiriitiilmesi s6zlesmeli avukatlik biirolarina devredilmistir.

Kredi Takip ve Miisteri Iliskileri Departmam

Taksit 6deme vadesi gecikmis olan tiim miisteriler gecikmenin 1. giiniinden yasal takip siirecine
devredilene kadar bu birimde takip edilmektedir.

Yasal Islemler

Kredi Takip ve Miisteri Iliskileri departmani tarafindan yasal takibe devredilen gecikmedeki miisteriler
sirket adina calisan sozlesmeli bolge avukatlar tarafindan takip edilmekte, icra takipleri baslatilmakta
ve tiim siire¢; Sirket’in yakin kontrolii ve koordinasyonu altinda uygulanmaktadir.

Sirket’in izleme amaciyla kullandigi, is birimlerine gore ana risk noktalarini agiklayan beklenen ve
beklenmeyen risk tanimlari1 ve sorumluluklar1 da bulunmaktadir.

Sirket, taksit 6deme vadesi 90 giinii askin bir siire gecikmis olan kredi ve alacaklarim deger
diisiikliigiine ugramis krediler olarak simiflandirmaktadir.

Sirket kredilerini asagidaki sekilde siniflandirmaktadir:
31 Arahk 31 Arahk

2013 2012
Vadesi gegcmemis krediler 2.603.555 1.914.975
Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis krediler 479.985 395.005
Deger diistikliigiine ugranmus krediler 88.195 69.969
Briit krediler 3.171.735  2.379.949
Eksi: kredi deger diisiikliigii karsilig1 (37.721) (42.054)
Net krediler 3.134.014  2.337.895
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMIi (Devam)

a) Kredi riski (Devami)

Vadesi gecmis ancak deger diistikliigiine ugramams kredilere iliskin detaylar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 Kurumsal Tiiketici Toplam

0-30 giin aras1 68.053 225.313 293.366
30-60 giin aras1 26.265 101.814 128.079
60-90 giin arast 11.332 47.208 58.540
Toplam 105.650 374.335 479.985
Teminatin gergege uygun degeri 54.130 291.496 345.626
31 Arahk 2012 Kurumsal Tiiketici Toplam

0-30 giin arast 56.078 193.647 249.725
30-60 giin arasi 19.663 81.952 101.615
60-90 giin aras1 8.620 35.045 43.665
Toplam 84.361 310.644 395.005
Teminatin gercege uygun degeri 61.429 261.408 322.837

Tahsilat veya idari takip siirecinde kredi yeniden yapilandirmasi nadiren yasanan bir durum olmakla
birlikte kanuni takip sirasinda geri ddeme plani miisterinin geri 6deme kabiliyeti gdz Oniinde
bulundurularak Sirket avukatinin onayi ile yeniden yapilandirilabilir.

Deger diisiikliigii ve deger diisiikliigii karsiligr politikalart

Ozel karsilik, finansal durum tablosunda “Takipteki Alacaklar”, genel karsilik ise “Bor¢ ve Gider

Karsiliklar1” kalemi altinda siniflandirilmistir.

Kanuni takipteki krediler olarak siniflandirilan deger diisiikliigiine ugramis kredilerin detayr asagidaki

gibidir:

Deger diisiikliigiine ugramis krediler (Dipnot 7)
Alinan teminatin gercege uygun degeri
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FiNANSAL RiSK YONETIMi (Devanu)
a) Kredi riski (Devami)
Satis amach elde tutulan duran varliklar

Sirket’in icradan alinmg ve satis icin elinde tutulan aracglart mevcuttur. Bu varliklar en kisa zamanda
satilarak, elde edilen gelirler gecikmis bor¢larin azaltilmasi i¢in kullanilmaktadir. Asagidaki tablodaki
tutarlar bu tiir araglarin 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla finansal durum tablosunda
tasinan kayith degeridir.

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012

Varhk Kayith degeri Kayith degeri
Satig amach elde tutulan duran varliklar 408 737
Sektor dagilum

Sirket’in faaliyetleri nihai tiiketicilere kullandirilan otomobil kredilerinde yogunlagsmaktadir. Kredi
portfdyiiniin sadece kiigiik bir kismu ticari ve kurumsal miisterilere kullandirilmaktadir.

Finansal Kuruluslar  Diger Sektorler Nihai Tiiketiciler Toplam
Merkez Bankasi 41.469 - - 41.469
Bankalar 13.474 - - 13.474
Finansman kredileri - 906.150 2.227.864 3.134.014
Diger alacaklar - 5.637 - 5.637
31 Arahk 2013 54.943 911.787 2.227.864 3.194.594
Bankalar 9.906 - - 9.906
Finansman kredileri - 552.553 1.785.342 2.337.895
Diger alacaklar - 4.809 - 4.809
31 Arahk 2012 9.906 557.362 1.785.342 2.352.610

Cografi dagihm

Sirket’in tiim varliklar1 Tiirkiye’dedir.
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FiNANSAL RiSK YONETIMi (Devanu)
b) Piyasa riski

Sirket yabanci para kuru ve faiz oram risklerini piyasa riskinin en 6nemli unsurlar1 olarak gormektedir.
Bu riskler icin limit yapis1 Sirket’in sermaye yapisi gdz Oniinde bulundurularak belirlenmektedir.
Yabanci para kuru ve faiz orani riskleri portfdy ve iiriin bazinda ayr1 ayr1 degerlendirilmektedir.

Yabanct para kuru riski

Sirket, yabanci para cinsinden bor¢lu veya alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasi’na
cevrilmesinden dolayr kur degisiklerinden dogan yabanci para kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z
konusu yabanci para riski, vadeli doviz islemleri ve yabanci para alacak/bor¢ yonetimi ile kontrol
edilmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla sahip oldugu varlik ve yiikiimliiliiklerin
yabanci para degerleri ve TL cinsinden karsiliklar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 ABD Dolar1 Avro Toplam
Nakit degerler 13.653 18.263 31.916
Bankalar 25 4.493 4.518
Finansman kredileri " 6.203 238.436 244.639
Diger varliklar 213 106 319
Toplam varhklar 20.094 261.298 281.392
Alinan krediler 18.621 266.298 284.919
Diger borglar 323 443 766
Ertelenmis gelirler 50 158 208
Toplam yiikiimliiliikler 18.994 266.899 285.893
Net bilanco pozisyonu 1.100 (5.601) (4.501)
Bilanco dis1 pozisyon - - -
31 Aralik 2012 ABD Dolar1 Avro Toplam
Nakit degerler - 4 4
Bankalar 675 3.649 4.324
Finansman kredileri 5.025 132.756 137.781
Diger varliklar 107 259 366
Toplam varhklar 5.807 136.668 142.475
Alinan krediler 26.648 142.034 168.682
Diger borglar 319 209 528
Toplam yiikiimliiliikler 26.967 142.243 169.210
Net bilanco pozisyonu (21.160) (5.575) (26.735)
Bilanco dis1 pozisyon 20.762 - 20.762

O

Tabloda gosterilen dovize endeksli krediler 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla 244.639 TL'dir (2012: 137.781 TL) ve

finansal durum tablosunda TP kolonunda izlenmektedir. Bu tutara dovize endeksli krediler i¢in ayrilan 6zel karsiliklar

dahil degildir.
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMIi (Devami)
Faiz orant riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz getiren varlik ve yiikiimliiliikler iizerindeki etkisinden
dolay: faiz riskine maruz kalmaktadir. Tiirkiye’de faiz oranlarinin hareketli olmas1 sebebiyle faiz haddi
riski Sirket’in varlik ve yiikiimliiliik yonetiminin dnemli bir parcasidir. S6z konusu faiz oram riski, faiz
orant duyarlilifi olan varlik ve yiikiimliiliikklerini dengelemek suretiyle portfoy bazinda
yonetilmektedir.

Sirket’in varlik ve yiikiimliiliiklerinin yeniden fiyatlandirmaya kalan vadeleriyle gercek vadeleri
arasinda bir fark bulunmamaktadir. Dolayisiyla likidite riski tablosuna ilaveten yeniden fiyatlandirma
vadelerini iceren ayri bir tabloya yer verilmemistir.

Finansal araclarin agirlikli ortalama faiz oranlar1 asagida belirtilmistir:

31 Aralik 2013 (%) 31 Arah 2012 (%)
ABD Dolar1 Avro TL ABD Dolar1  Avro TL
Varhiklar
Finansman kredileri 6,06 5,63 11,54 6,58 6,94 12,79
Yiikiimliiliikler
Alinan krediler 1,71 2,00 8,92 3,01 2,35 9,14

Sermaye benzeri krediler - - - - - -
Duyarlilik analizleri

Piyasa riskini 6lgmek ve kontrol etmekte kullanilan 6lgme teknikleri asagida ozetlenmistir. Olgme
teknikleri piyasa fiyatlarindaki ya da fiyatlan etkileyen parametrelerdeki olumsuz degisikliklerden
dolay1 olusan potansiyel zarar1 tanimlamaktadir. Hazine Departmani ve Risk Yo6netimi Departmani
Varlik ve Yiikiimliiliik Yonetimi {izerinde koordineli olarak ¢alismaktadir.

Hazine Departmant optimum Varlik ve Yiikiimliilik Yonetimi Politikasi icin gerekli faaliyetleri
gerceklestirmek, Risk Komitesi ise gerekli dnlemleri almakla sorumludur. Varlik ve Yiikiimliiliik
Yonetimi, Sirket’in belirledigi gosterge setine uygun olarak, finansal durum tablosundaki her bir para
birimi i¢in hesaplama yapilmasin1 dngdrmektedir. Bu gosterge seti, gelecekteki alacak ve borc¢larin
nominal farklar iizerinden izlenen faiz oram riski ile gelecekteki alacak ve borg¢larin ilgili vadelerine
iligkin cari faiz oranlariyla iskonto edildigi (degistirilmis) vade araligindan olusmaktadir. Faiz oram
riski ve (degistirilmis) vade araligi, sirasiyla yiizde ve giin sayis1 olarak ifade edilmektedir. Hazine
Departmant’nin gorevi Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan faiz orani diizeylerine denk gelen risk
diizeylerine uymaktir.

Piyasa riskini 6lgmek ve kontrol etmekte kullanilan temel 6l¢iim teknikleri asagida listelenmistir:
Bugiinden Gelecege Faiz Orani Riski (nominal deger uyumsuzlugu)

Vade ve Degistirilmis Vade Araligi

Senaryo Analizi (nakit akimi iizerindeki x bps etkisi)

Varlik ve Yiikiimliiliik Yonetimi Raporu

Sirket, kur riskine maruz kalmamak amaciyla acik pozisyon tasimaktan kacinmaktadir. Sirket’in
dénem icginde olusan diisiik tutarlt kisa/uzun pozisyonlara duyarliligl aylik olarak VaR analizleri ile
hesaplanmaktadir. Bunun yani sira kur tahminlerinin yapildigi c¢esitli senaryo analizleri de
yapilmaktadir.
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMIi (Devam)

Kambiyo kar/zararinin déviz kurlarindaki degisime karsi olan duyarliligini1 6lgmek i¢in, TL’nin biitiin
yabanci paralar karsisinda %10 deger kaybettigi varsayim altinda yabanci para net pozisyon degerleri
yeniden hesaplanmistir. Boyle bir varsayima dayanan senaryonun Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 31
Aralik 2012 tarihleri itibartyla mevcut bilanco i¢i net doviz pozisyonunun toplam piyasa degerinde yol
acacagl deger kaybi asagidaki tablolarda sunulmaktadir.

Net yabanci para pozisyonunun duyarhiligi;

31 Aralik 2013 ABD Dolan Avro Toplam

Toplam varliklar 20.094 261.298 281.392
Toplam yuikiimliilikler 18.994 266.899 285.893
Net bilanco pozisyonu 1.100 (5.601) (4.501)

Bilanco dis1 pozisyon - - -

Net doviz pozisyonu 1.100 (5.601) (4.501)

TL’nin %10 deger kaybetmesi senaryosu 110 (560) (450)
31 Arahk 2012 ABD Dolari Avro Toplam
Toplam varliklar 5.807 136.668 142.475
Toplam yiikiimliiliikler 26.967 142.243 169.210
Net bilanco pozisyonu (21.160) (5.575) (26.735)
Bilanco dis1 pozisyon 20.762 - 20.762
Net doviz pozisyonu (398) (5.575) (5.973)
TL’nin %10 deger kaybetmesi senaryosu (40) (558) (597)
Sirket asil olarak TL, Avro ve ABD Dolar1 bazinda faiz orani riskine maruz kalmaktadir.
Sirket’in faize duyarl finansal araglar1 asagidaki gibidir:
Kayith Deger
Sabit Faizli 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Finansman kredileri 3.134.014 2.337.895
Alinan krediler 2.830.396 2.176.709
Ihrag edilen menkul kiymetler 100.588 -

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, Sirket’in degisken faizli finansal varlik ve yiikiimlilugii
bulunmadigindan ve Sirket sabit faizli herhangi bir finansal varlik ve yiikiimliiliigiinii gercege uygun degerinden
muhasebelilestirilmediginden dolay1 duyarlilik analizi sunulmamustir.
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3- FINANSAL ARACLAR VE FiNANSAL RiSK YONETIMI (Devami)
Likidite riski
Ihtiyatl: likidite riski yonetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli kredi

imkanlar1 yoluyla fonlamayr miimkiin kilmak ve acik pozisyonu kapatabilme yeteneginden
olusmaktadir.

Likidite riski, bir sirketin, giinliik faaliyetlerini ya da finansal durumunu tehlikeye atmadan, gerek
beklenen gerekse beklenmedik ddeme yiikiimliiliiklerini (nakit ya da diger teslimler) karsilayamama
riskidir. Likidite riskini 6lgerken iki tane risk degerlendirilmektedir. ilki, paray1 cekme riskidir ve bu
kredinin aniden kullamlmasi ile ortaya ¢ikmaktadir. Ikinci risk ise yeniden finanse etme riskidir. Bu
risk, yeniden finansmanin gerceklestirilememesine (ya da sadece kotii senaryo durumunda) sebep olan
risk olarak tanimlanmaktadir.

Likidite riski Sirket’in Hazine Departmani tarafindan yonetilmekte ve Risk Komitesi tarafindan
izlenmektedir. Cekme riski, spot bor¢lanma ve bor¢ verenlerle imzalanan kredi olanaklarina iliskin
karsiliklar nedeniyle Sirket acisindan gecerli degildir. Sirket faaliyetlerinin likidite ihtiyaglarini
karsilayacak yeterli banka baglantilar1 mevcuttur. Faaliyetler sonucu ortaya cikan riskler zamaninda
VWES AG’ye raporlanmaktadir. Sirket’in nakit akisini incelemek i¢in Varlik ve Yikiimliiliik
Yonetimi raporu hazirlanmaktadir. Profesyonel nakit akis1 yonetimini temin etmek amaciyla Sirket’in
Hazine Departmani diizenli olarak nakit akisi tablolar1 ve nakit akis tahminleri hazirlamaktadir.

Asagidaki tablolarda Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla finansal varliklarin
ve borg¢larin kalan vadelere gore vade analizi gosterilmektedir:

Vadesiz ve 3 aya 1yl ve

31 Aralik 2013 kadar 3-12ay iizeri Dagitilamayan Toplam
Nakit degerler 41.474 - - - 41.474
Bankalar 13.474 - - - 13.474
Finansman kredileri 376.252 939.480  1.794.546 23.736  3.134.014
Ertelenmis vergi varligi - - 3.519 - 3.519
Diger alacaklar, diger varliklar ve

pesin 6denmis giderler 1.958 14.564 5.988 - 22.510
Toplam varhklar 433.158 954.044  1.804.053 23.736  3.214.991
Alinan krediler 779.434  1.145.079 905.883 - 2.830.396
fhrac edilen menkul kiymetler - 100.588 - - 100.588
Diger borglar - 4.848 - - 4.848
Ertelenmis gelirler 7.830 19.552 37.842 - 65.224
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 5.600 - - - 5.600
Cari donem vergi borcu 4.345 - - - 4.345
Toplam yiikiimliiliikler 797.209  1.270.067 943.725 - 3.011.001
Net likidite fazlasy/(aci81) (364.051)  (316.023) 860.328 23.736 203.990
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMIi (Devam)

31 Aralik 2012 Vadesiz ve 3 aya kadar 3-12ay 1yl veiizeri Dagitilamayan  Toplam
Bankalar 9.906 - - - 9.906
Finansman kredileri 276.037  737.267 1.296.676 27915 2.337.895
Ertelenmis vergi varlifi - - 5.047 - 5.047
Diger alacaklar, diger varliklar ve

pesin 6ddenmis giderler 2.644 11.090 5.504 - 19.238
Toplam varhklar 288.587  748.357 1.307.227 27.915  2.372.086
Alnan krediler 795.008  680.196 701.505 - 2.176.709
Tiirev finansal araclar 348 222 - - 570
Diger borglar - 4.485 - - 4.485
Ertelenmis gelirler 13.278 22.099 18.348 - 53.725
Odenecek vergi ve

yiikiimliiliikler 4.748 - - - 4.748
Cari donem vergi borcu 3.894 - - - 3.894
Toplam yiikiimliiliikler 817.276  707.002 719.853 - 2244131
Net likidite fazlasi/(acig1) (528.689) 41.355 587.374 27.915 127.955

Asagidaki tablo Sirket’in raporlama donemi sonu itibariyla kalan vadelerine gore bilango ici finansal
yiikiimliiliikleri i¢in 6deyecegi nakit ¢ikislarint gdstermektedir. Tabloda gosterilen tutarlar sézlesmede
gosterilen indirgenmemis nakit akis tutarlar1 iken Sirket, likidite riskini beklenen indirgenmemis nakit
akiglarina gore yonetmektedir.

Kayith 1 aya S yil ve
31 Arahk 2013 degeri kadar 1-3ay 3-12ay 1-5yl iizeri Toplam
Alinan krediler 2.830.396 515.167  288.804 1.257.867 1.024.440 - 3.086.278
Ihrag edilen menkul kiymetler 100.588 - - 107.240 - - 107.240
Toplam yiikiimliiliikler 2.930.984 515.167  288.804 1.365.107 1.024.440 - 3.193.518
Kayith 1 aya S yil ve
31 Arahk 2012 degeri kadar 1-3ay 3-12ay 1-5y1 iizeri Toplam
Alinan krediler 2.176.709 527.271 237.949 711.487 840.237 - 2.316.944
Toplam yiikiimliiliikler 2.176.709 527.271  237.949 711.487 840.237 - 2.316.944

(H

Toplam yiikiimliiliikklerin vade dagilimi sdzlesme vade tarihine gore gosterilmistir.
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMIi (Devam)

Asagidaki tablo Sirket’in briit olarak ddenecek tiirev araglarini, raporlama dénemi sonu itibariyla
sozlesmede belirtilen vadelerine kalan siireye gore ilgili vade araliklarinda gruplandirmaktadir.
Tablodaki tutarlar, s6zlegsmede belirtilen indirgenmemis nakit akiglarini gostermektedir.

31 Aralik 2012 1 aya kadar 1-3ay 3-12 ay 1-5yil  Toplam

Doviz kuru tiirev finansal araglar

- Cikis 525 - 22.033 - 22558
- Giris 175 - 21.109 - 21.284
Net nakit cikisi (350) - (924) - (1.274)

31 Aralik 2013 tarihi itibaryla Sirket’in tiirev finansal varlik ve yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.
¢) Operasyonel risk

Operasyonel riskin en kapsamli taniminin piyasa ya da kredi riski olarak siniflandirilmayan herhangi
bir risk oldugu soylenebilir. Operasyonel riski kontrol altinda tutmak icgin, personelin becerilerini
gelistirmek, operasyonlarin teknolojisini ve is tanimlarim iyilestirmek, gerekli i¢ kontrolleri ve cesitli
sigortalar tesis etmek ana metotlar olarak kullanilmaktadir. Sirket biinyesindeki operasyonel riskler;
yetersiz ya da verimsiz i¢ siirecler (siire¢ riskleri), personel (personel riskleri), teknoloji (altyap: ve
bilgi teknolojileri riskleri) ya da dis olaylar (dis riskler) sonucunda meydana gelen zararlarin
olusturdugu tehdit olarak tanimlanmaktadir. Bu dort risk kategorisinin tanim ilgili yasal ve uyumluluk
risklerini de kapsamaktadir. Stratejik riskler ve prestij riskleri, operasyonel risk kapsamina
alinmamaktadir.

Sirket’in operasyonel risk yonetimi sistemi, Sirket’in operasyonel risk kitapciginda ayrintilar1 verilen
operasyonel risk cercevesinden olugmaktadir. Bu cerceve ayni zamanda yasal ve uyumluluk
konularyla ilgili is birimleri tarafindan da desteklenmektedir.

Teknik olarak, operasyonel risklerin yoOnetimi ana hissedar sirket VWES AG tarafindan
desteklenmektedir. Kayip veri toplanmasi, risk yonetim siirecinde en onemli alanlardan biridir. Basel
IL, toplu bir risk siirecinde uygulanmis operasyonel risk yonetiminin belli minimum gerekliliklerini
ongormektedir. Bu gereklilikler asagidaki dort adimu igerir:

(i)  Risk tamimlamalart ve analizi
(ii)  Risk olciimii ve degerlendirmesi
(iii)  Risk yonetimi

(iv)  Risk raporlamast ve kontrolii
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FiNANSAL RiSK YONETIMi (Devanu)
d) Sermaye risk yonetimi

Bir sermaye yonetim politikasi olarak Sirket karlarim1 dagitmamaktadir ve birikmis kazanglar ile
sermaye yapisin giiclendirmeyi tercih etmektedir.

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya c¢alisirken, diger
yandan da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler Sirket’in iist
yonetimi tarafindan degerlendirilir.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla 6zkaynaklarin borglara orani asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Alinan krediler 2.830.396 2.176.709
fhrac edilen menkul kiymetler 100.588 -
Diger borglar 4.848 4.485
Odenecek vergi ve yiikiimliikler 5.600 4.748
Cari donem vergi borcu 4.345 3.894
Toplam borg¢ 2.945.777 2.189.836
Bankalar (-) (13.474) (9.906)
Nakit ve nakit benzerleri ve Merkez Bankasi (41.474) (35)
Net bor¢ 2.890.829 2.179.925
Toplam 6zkaynak 139.668 90.780
Net bor¢/Toplam 6zkaynak 20.70 24.01

e) Varlik ve Borclarin Gercege Uygun Degeri ile Gosterilmesine Iliskin Aciklamalar
i. Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gercege uygun deger, bir finansal araclarin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda goniillii
taraflar arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyat: ile
en iyi sekilde belirlenir.

Sirket, finansal araclarin tahmini gerce§e uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Buna gore, burada sunulan
tahminler, her zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilece8i degerlerin gostergesi
olmayabilir.
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FiNANSAL RiSK YONETIMi (Devanu)
f) Varhk ve Borclarin Gergege Uygun Degeri ile Gosterilmesine iliskin Aciklamalar (Devami)

i. Finansal araglarin gercege uygun degeri (Devami)

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012
Kayith Gercege Uygun Kayith  Gergege Uygun
Deger Deger Deger Deger
Finansal varhklar
Merkez Bankast 41.469 41.469 - -
Bankalar 13.474 13.474 9.906 9.906
Finansman kredileri 3.134.014 3.211.472 2.337.895 2.364.167
Finansal yiikiimliiliikler
Alinan krediler 2.830.396 2.672.775 2.176.709 2.041.204
Thrag edilen menkul kiymetler 100.588 96.721 - -

Finansal araglarin gercege uygun degerinin tahmini ic¢in kullanilan yontem ve varsayimlar asagidaki
gibidir:
Finansal varliklar

Yabanci para cinsinden bakiyeler donem sonunda yiiriirliikteki yabanci para kurlar1 kullanilarak Tiirk
Lirast’na ¢evrilmektedir. Bu bakiyelerin kayith degere yakin oldugu ongoriilmektedir. Nakit ve nakde
esdeger varliklarin da dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile tasinirlar ve kisa
vadeli olmalan sebebiyle kayitli degerlerinin yaklasik olarak gercege uygun degerlerine esit oldugu
ongoriilmektedir.

Miisterilere verilen kredilerin tahmini gercege uygun degeri, gelecekte elde edilmesi beklenen nakit
akiglarinin mevcut piyasa faiz oranlar1 kullanilarak iskonto edilmesi ile bulunmustur.

Finansal yiikiimliiliikler

Banka kredilerinin ve ihra¢ edilen menkul kiylemtlerin tahmini gercege uygun degeri gelecekte
kullanilmasi beklenen nakit akiglarinin mevcut piyasa oranlar1 kullanilarak iskonto edilmesi ile
bulunmustur.

ii. Gergege uygun deger siniflandirmasi
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikkler icin
aktif piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Finansal araglarin gercege uygun deger seviyeleri:

31 Arahik 2012 1. Sira 2. Sira 3. Sira Toplam
Alim satim amacl tiirev finansal alacaklar - 570 - 570
Toplam varliklar - 570 - 570
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4 — NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE MERKEZ BANKASI

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Merkez Bankas1 zorunlu karsilik 41.469 -
Nakit 5 5
41.474 5

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Tiirk parast zorunlu karsilik oranlart Tiirk lirast cinsinden
yiikiimliiliiklerde vade yapisina gore %5 ile %11,5 aralifinda, yabanci para zorunlu karsilik oranlari
yabanci para yiikiimliiliiklerde vade yapisina gore %6 ile %13 araliginda belirlenmistir.

Merkez Bankasi tarafindan Tiirk parasi ve yabanci para zorunlu karsiliklara faiz verilmemektedir.

5 - BANKALAR
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Yurtici bankalar

- TL mevduat 8.956 5.582
- Yabanci para mevduat 4.518 4.324
13.474 9.906

Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla vadeli mevduati bulunmamaktadir. (2012: Bulunmamaktadir).
31 Aralik 2013 tarihi itibariyla bloke mevduat bulunmamaktadir (2012: Bulunmamaktadir).

Nakit akis tablosuna baz olan bankalarin ve Merkez Bankasi zorunlu karsilik hesabr hari¢ nakit
degerlerin tutar1 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla 13.479 TL’dir (31 Aralik 2012: 9.911 TL).

6 — ALIM SATIM AMACLI TUREV FiNANSAL VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012
Sozlesme Gergege Uygun Sozlesme Gercege Uygun
Tutari Deger Tutarl Deger
Tiirev finansal varliklar
Yabanci para swap islemleri
-Avro - - - -
-ABD Dolar1 - - 20.762 -
- - 20.762 -
Tiirev finansal
yiikiimliilikler
Yabanci para swap islemleri
-TL - - 21.000 (570)
- - 21.000 (570)
- - 41.762 (570)

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Sirket’in tiirev finansal varlik ve yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

31 Aralik 2012 tarihi itibaryla tiirev finansal araglar 11.647 ABD Dolar1 para swap alim, 21.000 TL para
swap satim islemlerinden olusmaktadir. 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla faiz para
alim ve faiz para satim islemi bulunmamaktadir. 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla
vadeli doviz alim veya satim taahhiitleri bulunmamaktadir.
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7 - FINANSMAN KREDILERI

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012

1 yla 1 y1l ve 1 yila 1 y1l ve

kadar iizeri Toplam kadar iizeri Toplam
TL 90.500  2.748.402  2.838.902 216375  1.955.824  2.172.199
DEK - Avro 22.614 215.822 238.436 19.490 113.266 132.756
DEK - ABD Dolar1 - 6.202 6.202 362 4.663 5.025

113.114  2.970.426  3.083.540 236.227  2.073.753  2.309.980
Takipteki finansman kredileri 1.041 87.154 88.195 36.740 33.229 69.969
Eksi: kredi deger diisiikligi
karsilig: (379) (37.342) (37.721) (30.996) (11.058) (42.054)
Takipteki finansman
kredileri, net 662 49.812 50.474 5.744 22.171 27.915
Toplam finansman Kredileri 113.776  3.020.238  3.134.014 241.971  2.095.924  2.337.895

Kredi deger diisiikliigii karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Donem basi 42.054 34.761
Donem i¢inde satilan kredilerin iptal edilen karsiliklar - -
Donem icerisinde deger kaybina ugramis kredilerden tahsilatlar (10.040) (4.720)
Donem icerisinde deger kaybina ugramis krediler i¢in ayrilan karsiliklar 5.707 12.013
Dénem sonu 37.721 42.054

Verilen kredilere karsilik alinan teminatlarin dagilimi asagidaki gibidir (Tiim otomobil kredilerinde
ilgili otomobiller kredilere karsilik rehinlidir. Asagidaki liste otomobil rehinleri haricinde alinan
teminatlarin dagilimim gostermektedir):

31 Arahk 31 Aralk

2013 2012

Teminat mektubu 443 790
Mevduat rehni 115 92
558 882
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8 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Maddi duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 2013 Ilaveler Cikiglar 31 Arahk 2013
Maliyet
Arsa 549 - - 549
Biiro makineleri 3.257 1.074 (513) 3.818
Mobilya ve mefrusat 437 396 - 833
Nakil vasitalari 1.464 1.080 (636) 1.908
Ozel maliyetler 1.414 1.960 (532) 2.842
Diger 105 204 (34) 275
7.226 4.714 (1.715) 10.225
Birikmis amortisman:
Biiro makineleri 1.753 470 (479) 1.744
Mobilya ve mefrusat 364 75 - 439
Nakil vasitalari 364 281 (120) 525
Ozel maliyetler 1.056 391 (510) 937
Diger 78 35 (34) 79
3.615 1.252 (1.143) 3.724
Net kayith deger 3.611 6.501
1 Ocak 2012 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2012
Maliyet
Arsa 549 - - 549
Biiro makineleri 2.726 885 (354) 3.257
Mobilya ve mefrusat 418 84 (65) 437
Nakil vasitalari 1.548 119 (203) 1.464
Ozel maliyetler 1.070 344 - 1.414
Diger 93 12 - 105
6.404 1.444 (622) 7.226
Birikmis amortisman:
Biiro makineleri 1.814 293 (354) 1.753
Mobilya ve mefrusat 418 11 (65) 364
Nakil vasitalari 178 287 (101) 364
Ozel maliyetler 1.034 22 - 1.056
Diger 68 10 - 78
3.512 623 (520) 3.615
Net kayith deger 2.892 3.611

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar icinde yer alan finansal
kiralama ile elde edilmis varliklar bulunmamaktadir. Arsa, yatinm amaciyla edinilmistir. Sirket
yonetimi uzun vadede getiri elde etmek amaciyla arsay1 Sirket biinyesinde tutmaya karar vermistir.
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9 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan duran varliklar ve ilgili birikmis itfa paylarinda gerceklesen hareketler asagidaki

gibidir:
1 Ocak 2013 llaveler  Cikislar 31 Arahk 2013
Maliyet
Haklar 10.323 1.908 - 12.231
Birikmis itfa paylari
Haklar 7.713 1.027 - 8.740
Net kayith deger 2.610 3.491
1 Ocak 2012 llaveler  Cikislar 31 Arahk 2012

Maliyet
Haklar 8.534 1.789 - 10.323
Birikmis itfa paylari
Haklar 6.981 732 - 7.713
Net kayith deger 1.553 2.610
10 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VARLIKLAR

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012
Satig amacl elde tutulan araglar 510 921
Deger diisiikliigii karsilig (102) (184)

408 737
Satis amaglh elde tutulan varliklarin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

1 Ocak 921 1.074
faveler 1.595 2.137
Cikislar (2.006) (2.290)
31 Aralik 510 921
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10 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VARLIKLAR (Devami)

Satis amach elde tutulan varliklarin kayda alinma tarihlerine gére hazirlanan yaslandirma tablosu
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

3 aya kadar 387 367
3ay-6ay 19 256
6ay-1yil 28 173
1 yil -2yl - 65
2 yil ve tizeri 76 60

510 921

11 - DIGER ALACAKLAR VE DiGER AKTIiFLER
31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibaryla, diger alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Distribiitorlerden alacaklar 3.654 2.562
Miisterilerden alinacak KKDF ve BSMV 1.005 893
Verilen avans ve depozitolar 779 1.062
Diger 199 292

5.637 4.809

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla, diger aktiflerin detay1 asagidaki gibidir:
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Pesin 6denmis diger vergiler 3 3

12 - PESIN ODENMIS GIDERLER
31 Aralik 2013 31 Arahk 2012

Pesin 6denmis bayi komisyon giderleri 16.523 14.424

Pesin 6denmis giderler 344

Pesin 6denmis sigorta ve komisyon giderleri 3 2
16.870 14.426

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, pesin ddenmis bayi komisyon giderlerinin 6.395 TL’lik kismi, bir sene
ve daha uzun vadeye sahiptir (2012: 4.597 TL).
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13 - ALINAN KREDIiLER
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Kisa vadeli banka kredileri

Kisa vadeli banka kredileri 946.010 1.442.606
Uzun vadeli kredilerin kisa donem taksitleri 267.567 32.598
Toplam kisa vadeli banka kredileri 1.213.577 1.475.204

Uzun vadeli banka kredileri
Uzun vadeli banka kredileri 1.616.819 701.505

Toplam banka kredileri 2.830.396 2.176.709

Banka kredilerinin detaylar1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Yurtdis1 banka ve finansal kuruluglardan alinan krediler 2.593.916 1.894.545
Yurtici banka ve finansal kuruluslardan alinan krediler 236.480 282.164
Toplam banka kredileri 2.830.396 2.176.709

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla yurti¢i banka ve finansal kurumlardan alinan kredilerin tiimii TL olup, TL
kredilerin agirlikli ortalama faiz oran1 %8,74 tiir (2012: %7,69).

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla yurtdisi banka ve finansal kurumlardan alinan TL kredilerin agirlikli
ortalama faiz oran1 %8,62 (2012: %9,41), Avro kredilerin agirlikli ortalama faiz oramt %?2,08 (2012:
%2,36) ve ABD Dolan kredilerin agirlikli ortalama faiz oran1 %2,78dir (2012: %3,01).

Kredilerin kayith degerleri ve gergege uygun bedelleri asagidaki gibidir:

31 Aralk 2013 31 Arahk 2012
Kayith Gercege Uygun Kayith Gercege Uygun
Deger Deger Deger Deger
TL krediler 2.545.477 2.390.147 2.008.027 1.873.846
Avro krediler 266.298 264.068 142.034 139.281
ABD Dolari krediler 18.621 18.560 26.648 28.077
2.830.396 2.672.775 2.176.709 2.041.204
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14 - THRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Tahviller 100.588 -
100.588 -
Sirket’in ihrag¢ etmis oldugu tahvillerin detaylar1 su sekildedir:

ihrac edilen

nominal tutar
ISIN CODE Thrac tarihi (TL) itfa tarihi Satis yontemi Kupon dénemi
Alt1 ayda bir sabit
TRSVDTFA1412 3 Haziran 2013 100.000 1 Aralik 2014 Tahsisli satis kupon ddemeli

Sirket’in ihra¢ etmis oldugu 546 giin vadeli tahvil 6 ayda bir sabit faiz kupon ddemeli olup, tahvillere
iliskin yillik birlesik faiz oran1 %7,26 olarak gerceklesmistir.

15 - DiGER BORCLAR
31 Arahk 2013 31 Aralik 2012

Tedarikg¢ilere borglar 3914 3.842
Diger 934 643
4.848 4.485

16 - ERTELENMIS GELIRLER

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
Ertelenmis s6zlesme komisyon gelirleri 28.303 24.594
Ertelenmis kampanya gelirleri 27.646 20.604
Verilen kredilerden erken tahsilatlar © 9.275 8.527
65.224 53.725

1) Kredi s6zlesmeleriyle ilgili alinan iicretlerin gelecek donemlere ait kistmlarini ifade etmektedir.
2) Kampanya donemlerinde uygulanan faiz oranlar ile ilgili donemlerin cari faiz oranlan arasindaki farki telafi etmek

amaciyla distribiitorlerden alinan kampanya gelirlerinin gelecek donemlere ait kisimlarini ifade etmektedir.

3) Sirket verilen kredilerin vadesi heniiz gelmemis olan taksit ddemelerini onceden tahsil etmesi durumunda bu
tahsilatlar1 ertelenmis gelirler altinda siniflandirmaktadir.

17 - ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Odenecek KKDF 3.270 2.784
Odenecek BSMV 1.707 1.426
Odenecek diger vergiler 623 538

5.600 4.748
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18 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Diger karsihklar
Genel kredi karsiligi 66.385 39.547
Muhtelif gider karsiliklar 1.350 950
Diger ¢V 2.646 664
70.381 41.161

(" 31 Aralik 2013 tarihi itibaryla, diger icerisinde kaydedilen karsiliklarin 1.945 TL tutarindaki kismu gelecekte olusabilecek
dosya masrafi iadelerine istinaden ayrilan karsiliklardan olugsmaktadir (31 Aralik 2012: 105 TL).

Sirket, kullandirilan kredi tutarlarinin tahsil edilemeyecek oldugunu gésteren objektif bir bulgu oldugu
takdirde, verilen krediler ve avanslar i¢in bir kredi deger diistikliigii karsiligi ayirmaktadir. Kredi deger
diistikligii karsiligi; raporlama donemi sonundaki kredi portfoyii igerisinde olasi zararlarin bulunduguna
dair objektif bir delili olan zararlar1 da kapsar. Genel kredi karsiligi, Sirket’in kredi risk politikast,
mevcut kredi portfdyiiniin genel yapisi, miisterilerin mali biinyeleri, mali olmayan verileri, ekonomik
konjonktiir ve gecmis deneyimler dikkate alinarak tahmin edilir.

Genel kredi karsilig1 hareket tablosu agagidaki gibidir:
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Donem basi 39.547 11.007
Donem igerisinde ayrilan karsiliklar 26.838 28.540
Doénem sonu 66.385 39.547

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, Sirket yonetimi Sirket aleyhine agilan davalarin Sirket aleyhine
sonuglanacagini ongdrmedigi i¢in finansal tablolarda herhangi bir dava karsilig1 ayirmamistir.

Sirket normal faaliyet akisi icerisinde, takipteki alacaklar i¢cin davalar agmakta ve bu alacaklar icin
ozel karsilik ayirmaktadir.

Uciincii sahislara verilen teminat mektuplar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012

Verilen teminat mektuplari - 259

- 259

Verilen krediler i¢in alinan teminatlarin dagilimi Dipnot 7°de belirtilmistir.
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19 - CALISAN HAKLARI YUKUMLULUGU KARSILIGI
31 Aralik 2013 31 Arahk 2012

Calisan haklan yiikiimliiliigii karsihig

Personel prim karsiligt 3.743 2.625
Kullanilmayan izin karsilig 457 271
Kidem tazminati karsiligi 141 75

4.341 2.977

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki aciklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminat1 ddemekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2013 tarihi
itibartyla 3.438,22 TL (31 Aralik 2012: 3.129,25 TL) ile simirlandirilmstir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

TMS 19, Sirket’in kidem tazminati karsiligin1 tahmin etmek i¢in aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini 6ngérmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier ongoriiler kullanilmagtir:

31 Aralk 2013 31 Aralik 2012
Iskonto oran1 (%) 3,98 1,76
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hiz1 oran1 (%) 90 88

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gercek
orani gosterir.

Kidem tazminati karsilifinin donem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
2013 2012
1 Ocak bakiyesi 75 41
Faiz maliyeti 12 4
Hizmet maliyeti 17 160
Donem i¢i 6demeler (78) (130)
Aktiieryal kayip'" 115 -
Doénem sonu bakiyesi 141 75

() 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait aktileryal kayip/kazang diger kapsaml gelirler altinda

muhasebelestirilmistir.

43



VOLKSWAGEN DOGUS TUKETIiCi FINANSMANI ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20 - O0ZKAYNAKLAR

Sirket’in onaylanmis ve ¢ikarilmis sermayesi her biri 1 TL (2012: 1 TL) olan nama yazili 70.000.000
(2012: 70.000.000) adet hisseden olugmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012
tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye icindeki paylar tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

Ortaklik Pay Ortakhik Pay

31 Arahk 2013 (%) 31 Arahk 2012 (%)

Volkswagen Financial Services A.G. 35.700 51 35700 51
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret Anonim Sirketi 33.600 48 33.600 48
Dogus Holding Anonim Sirketi 700 1 700 1
Dogus Nakliyat ve Ticaret Anonim Sirketi <1 <1 <1 «1
Garanti Turizm Yatirim ve Isletme Anonim Sirketi <1 <1 <l <1
Odenmis sermaye toplami 70.000 70.000

Sirket, kayitli sermaye sistemine tabi degildir. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan
herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Sirket, 28 Aralik 2012 tarihinde 30.000 TL olan sermayesini 38.209 TL’si ge¢mis yil karlarindan ve
1.791 TL’si yasal yedek akcelerden olmak iizere 70.000 TL’ye ¢ikarmustir. 31 Aralik 2012 tarihinde
Istanbul Ticaret Siciline tescil ettirilen s6z konusu degisiklik, 7 Ocak 2013 tarih ve 8230 sayili Ticaret
Sicil Gazetesi’nde yayimlanmstir.

21 - KAR YEDEKLERI VE GECMIS YIL KAR/ZARARLARI

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler disinda, birikmis karlar, asagida belirtilen yasal yedek
sartina tabi olmak kaydiyla dagitima agiktir.

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak
iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis
sermayesinin %20 sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal
yedekler ise 6denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karin %10’ udur.

Tiim 6z sermaye kalemlerine iliskin “Sermaye enflasyon diizeltme farklar1” sadece bedelsiz sermaye
artirim1 veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirima;
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

Sirket’in 10 Nisan 2013 tarihinde gerceklestirdigi Olagan Genel Kurul Toplantisi’'nda 17.912 TL
tutarindaki 2012 faaliyet yili karindan 896 TL tutarindaki kanuni yedek akce tutarinin ayrilmasindan
sonra kalan 17.016 TL’nin tamaminin ge¢cmis yillar karlar1 hesabina aktarilmasina karar verilmistir.

22 - ESAS FAALIYET GELIRLERI

2013 2012

Finansman kredilerinden alinan faizler 287.809 237.650
Finansman kredilerinden alinan iicret ve komisyonlar:

- Kampanya gelirleri 20.028 15.252

- Kredi s6zlesme iicretleri 25.914 22.795

- Alinan diger komisyonlar 28 17

45.970 38.064

Esas faaliyet gelirleri 333.779 275.714
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23 - GENEL iSLETME GiDERLERI

2013 2012
Hukuki masraflar 4.295 4.365
Personel prim karsilig1 giderleri 3.743 2.625
Pazarlama giderleri 2.450 2.010
Amortisman giderleri ve itfa paylari 2.279 1.355
Bilgisayar kullanim giderleri 1.664 1.910
Tasit giderleri 937 785
Kira giderleri 919 938
Temsil ve agirlama giderleri 654 446
Haberlesme giderleri 627 385
Vergi, resim ve harg giderleri 431 684
BDDK harg gideri 357 263
Seyahat giderleri 376 364
Temizlik ve ortak isletme gideri 372 668
Hizmet giderleri 372 314
Kanunen kabul edilmeyen giderler 324 156
Kredi kayit biirosu gideri 164 187
Diger 3.656 1.344
Toplam 23.620 18.799
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24 - DiGER FAALIYETLERDEN GELIiRLER VE GIDERLER

2013 2012
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar
Gecmis donemlerde karsilik ayrilan tiiketici finansman kredilerinden
donem icinde yapilan tahsilatlar 10.040 4.720
Kazanilan dava ve mahkeme gelirleri 2.511 2.731
VDF Sigorta komisyon gelirleri 1.202 700
Yurtdist personel gider yansitmasi geliri 724 540
Diger komisyon gelirleri 511 546
Kapanan kredilerin fazla tahsilatlar 317 38
Konusu kalmayan karsiliklar 265 600
Rehin kaldirma gelirleri 149 165
Satis amacli elde tutulan varlik satis kari 191 190
Diger 943 795
Toplam 16.853 11.025
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar
Miisavirlik, denetim ve danigmanlik giderleri 474 289
Satig amacgh elde tutulan varlik satig zarar1 53 195
Teknik hizmet giderleri - 108
Diger ¢V 68 -
Toplam 595 592

w Diger komisyon gelirleri, diger kredi islemlerinden (tiizel miisterilerden alinan erken kapatma

komisyonlari, diger masraflar, vb.) alinan gelirlerden olugsmaktadir.
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25 - VERGILER
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Kurumlar vergisi ylikiimliligii 18.521 13.890
Eksi: Pesin 6denmis kurumlar vergisi (14.176) (9.996)
Odenecek kurumlar vergisi 4.345 3.894

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi
Kanunu’na gore Tiirkiye’de kurumlar vergisi oram1 %20’dir (2012: %20). Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi, yatirim indirimi istisnasi,
gayrimenkul satis kazanci istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagittmi yapilmadigr takdirde bagka bir vergi
O0denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi
halinde yararlanilan istisna tutari iizerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj 6denmez. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii ddemeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi
kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler ticer aylik mali karlari iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
aym 14 {incii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen gecici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay: takip eden dordiincii
ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse, yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis y1l karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda kurumlara yonelik bircok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan
Sirket’e iliskin olanlar1 asagida aciklanmigtir:

Kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan
hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanclarinin %75°1 kurumlar vergisinden
istisnadir. Istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil
stire ile igletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satig bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim
yil1 sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.
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25 - VERGILER (Devam)

Cari y1l vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati agsagidaki gibidir:

2013 2012
Vergi oncesi kar 68.519 29.106
%20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (13.704) (5.821)
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler (9.985) (9.058)
Vergiden muaf gelirler 4.150 3.685
Cari yil vergi gideri 19.539 11.194

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait vergi giderlerinin
detay1 asagidaki gibidir:

2013 2012
Cari y1l vergi gideri (18.521) (13.890)
Gegmis yila ait vergi geliri " 533 -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (1.551) 2.696
Toplam vergi gideri (19.539) (11.194)

M Gegmis yila ait vergi geliri, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine iliskin

hesaplanan gegici vergi ile kurumlar vergisi arasindaki tutar farkliligindan kaynaklanmaktadir.
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25 - VERGILER (Devam)

Ertelenmis vergiye konu olan birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve ylikiimliiliiklerinin
yiiriirliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varliklar:

Ertelenmis gelirler

Personel prim karsiligt

Krediler deger diisiikliigii karsiligi

Kullanilmamis izin karsiligi

Caligan haklan yiikiimliligi karsihig

Satig amach varliklar elde tutulan deger diistikliigii karsilig
BDDK harg gideri karsilig1

Bayi prim karsilig1

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin kayith degerleri ile
vergi matrahlar arasindaki fark

Tiirev finansal araclar
Diger

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Pesin 6denmis komisyon licretleri

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin kayith degerleri ile
vergi matrahlar arasindaki fark

Finansal varlik ve yiikiimliiliklerin iskonto edilmis degerle
muhasebelestirilmesi

Ertelenmis vergi varhigi, net
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Toplam gecici

Ertelenmis vergi

farklar varhklar: /
(yiikiimliiliikleri)
31 Aralik 31 Arahk

2013 2012 2013 2012
28.303 24.594 5.661 4918
3.743 2.625 749 525
694 12.312 139 2.462
457 277 91 55
141 75 28 15
102 184 20 37
- 263 - 53
- 77 - 15
- 253 - 51
R 570 - 114
3.968 1.279 794 256
37.408 42.509 7.482 8.501
16.523 14.424 (3.305) (2.885)
2.010 - 402) -
1.279 2.847 (256) (569)
19.812 17.271 (3.963) (3.454)

3.519 5.047
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25 - VERGILER (Devam)

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde ertelenmis vergi
bakiyelerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Kar veya zarar ve

1 Ocak 2013 Kar veya diger kapsaml 31 Arahik
itibariyla net zararda gelir tablosunda 2013 itibariyla
bakiye muhasebelestirilen muhasebelestirilen net bakiye
Ertelenmis gelirler 4918 743 - 5.661
Personel prim karsilig 525 224 - 749
Krediler deger diisiis karsiligi 2.462 (2.323) - 139
Kullanilmamus izin kargiligt 55 36 - 91
Calisan haklan yiikiimliliigii 15 (10) 23 28
Satig amacl varliklar elde tutulan 37 (17) - 20
BDDK harg gideri kargiligt 53 (53) - -
Bayi prim karsilig 15 (15) - -
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayith degerleri ile
vergi matrahlar arasindaki fark 51 (453) - (402)
Tiirev finansal araglar 114 (114) - -
Pesin 6denmis komisyon ticretleri (2.885) (420) - (3.305)
Finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerin iskonto edilmis
degerle muhasebelestirilmesi (569) 313 - (256)
Diger 256 538 - 794
Toplam 5.047 (1.551) 23 3.519
Kar veya zarar ve
1 Ocak 2012 Kar veya diger kapsaml 31 Arahik
itibariyla net zararda gelir tablosunda 2012 itibariyla
bakiye muhasebelestirilen muhasebelestirilen net bakiye
Ertelenmis gelirler 3914 1.004 - 4918
Personel prim karsilig1 130 395 - 525
Krediler deger diisiis karsiligi 1.534 928 - 2.462
Kullanilmamus izin kargiligt 41 14 - 55
Calisan haklan yiikiimliliigii 8 7 - 15
Satis amach varliklar elde tutulan 43 6) - 37
BDDK harg gideri kargiligt 34 19 - 53
Bayi prim karsilig1 3 12 - 15
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayith degerleri ile
vergi matrahlar arasindaki fark (221) 272 - 51
Tiirev finansal araglar (392) 506 - 114
Pesin 6denmis komisyon ticretleri (2.276) (609) - (2.885)
Finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerin iskonto edilmis
degerle muhasebelestirilmesi 476) 93) - (569)
Diger 9 247 - 256
Toplam 2.351 2.696 - 5.047
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26 - HISSE BASINA KAZANC

2013 2012
Net donem kar1 48.980 17.912
Beheri 1 TL nominal degerli bir hisse senedinin agirlikli ortalama adedi 70.000 70.000
Toplam TL cinsinden bir adet hisse basina kazan¢ (tam TL) 0,6997 0,2559

27 - ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER VE BAKIYELER

a) lliskili bankalarda tutulan mevduatlar

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

T. Garanti Bankas1 A.S. 10.277 3.268
Garanti Bankas1 International N.V. - 1
10.277 3.269

b)  Iliskili taraflara kullandirilan kredi ve avanslar

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Garanti Filo Yonetim Hizmetleri A.S. 6.072 -
Yiice Motor Motorlu Araglar Ticaret A.S. 189 157
Korfez Havacilik Turizm ve Ticaret A.S. 6 19

6.267 176

¢) lliskili taraflardan diger alacaklar

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. 2.988 2.469
Volkswagen Bank GMBH 272 488
VDF Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 226 116
Volkswagen Financial F.S. A.G. 28 56
VDF Servis ve Ticaret A.S. 18 183
Yiice Motor Motorlu Araglar Ticaret A.S. 3 57
Antur Turizm A.S. 2 -
Scania Tiiketici Finansmanmi A.S. - 23
VDF Faktoring Hizmetleri A.S. - 6

3.537 3.398
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27 - iILISKiLi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER VE BAKiYELER

d)  Iiliskili taraflardan alinan krediler

Volkswagen Financial Services N.V.
Volkswagen Bank GMBH

Garanti Bank International N.V.
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.

e) lliskili taraflara borclar

Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S.
Volkswagen Bank Polska S.A.

Dogus Bilgi islem ve Teknoloji

Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S.
Volkswagen Financial Services A.G.
Garanti Bilisim Teknolojisi ve Ticaret A.S.
VDF Servis ve Ticaret A.S.

Antur Turizm A.S.

Dogus Spor Kompleksi Yatirim

Yiice Motor Motorlu Araglar Ticaret A.S.

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
746.479 592.329
656.542 428.174

95.022 92.146
5.001 -
1.503.044 1.112.649

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

358 151

325 -

167 64

164 419

111 22

26 289

19 -

4 6

- 53

- 7

1.174 1.011

f) Yonetim Kurulu iiyelerine ve iist diizey yonetim personeline yapilan 6demeler

Yonetim kurulu ve iist diizey yoneticilere 6denen iicretler

g) lliskili taraflardan maddi varhk ahmlar

Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S.

h) iliskili taraflardan maddi olmayan varhk ahmlar

Dogus Bilgi Islem ve Teknoloji
Garanti Bilisim Teknolojisi ve Ticaret A.S.
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2013 2012
2.153 1.987
2.153 1.987

2013 2012

935 75
935 75

2013 2012

1.407 1.075
71 56
1.478 1.131
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27 - iLISKiLi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER VE BAKiYELER (Devami)

i) iliskili taraflardan alman kampanya gelirleri

2013 2012
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. 17.772 14.055
Yiice Motor Motorlu Araglar Ticaret A.S. 1.868 738
VDF Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 388 459
20.028 15.252

w [liskili taraflardan alinan kampanya gelirleri, dénem iginde acilan krediler ile ilgili olarak alan gelirler

olup ilgili kredilerin sdzlesme siiresi boyunca tahakkuk esasina gore gelir kaydedilmektedir.

)] Iliskili taraflardan alinan komisyon gelirleri

2013 2012
VDF Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 1.202 700
1.202 700
k) Iliskili taraflara 6denen komisyon giderleri
2013 2012
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. 3.206 3.290
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. 299 231
Yiice Motor Motorlu Araglar Ticaret A.S. 84 52
3.589 3.573
)] Iliskili taraflardan alinan faiz gelirleri
2013 2012
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 180 142
Garanti Filo Yonetim Hizmetleri A.S. 83 -
Yiice Motor Motorlu Araglar Ticaret A.S. 19 5
Korfez Havacilik Turizm ve Tic. A.S. 2 5
NTV Radyo ve Televizyon Yayinciligi A.S. - 1
284 153

m) lliskili taraflara 6denen faiz giderleri ve kur fark gelir/giderleri (net)

2013 2012
Volkswagen Bank GMBH 64.709 32.242
Volkswagen Financial Services N.V. 52.521 58.007
Garanti Bank International N.V. 4.206 4.905
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 109 13
VDF Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. - 1

121.545 95.168
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27 - iLISKiLi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER VE BAKiYELER (Devami)

n) lliskili taraflardan alinan diger faaliyet gelirleri

2013 2012

Volkswagen Bank GMBH Ireland 379 129
Volkswagen Bank GMBH Greece 272 190
Volkswagen Bank GMBH Polska 85 -
Scania Tiiketici Finansmani A.S. 36 56
Volkswagen Financial Services A.G. 28 24
VDF Faktoring Hizmetleri A.S. 14 70
VDF Servis ve Ticaret A.S. 10 59
824 528

o) lliskili taraflara harcanan diger faaliyet giderleri

2013 2012

Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. 345 496
Volkswagen Bank Polska S.A. 325 108
Antur Turizm A.S. 198 157
Yiice Auto Motorlu Araglar Ticaret A.S. 119 -
Garanti Bilisim Teknolojisi ve Ticaret A.S. 101 870
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. 84 81
Leaseplan Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. 64 94
Dogus Spor Kompleksi Yatirim 60 53
Dogus Bilgi Islem ve Teknoloji 56 -
Yiice Motor Motorlu Araglar Ticaret A.S. 42 55
Dogus Holding A.S. 21 60
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 11 9
Volkswagen Bank GMBH Greece 1 -
Tiivtiirk Tagit Muayene Istasyonlar - 14
Arena Giyim Sanayi Turizm ve Tic. A.S. - 2
1.427 1.999

28 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket 21 Ocak 2014 tarihinde takipteki krediler portfdyiiniin 27.783 TL’lik boliimiinii Tiirkiye’de

yerlesik bir varlik yonetimi sirketine temlik etmistir.
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